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Najwazniejsze informacje:

PKO BP, Pekao, mBank, Alior Bank - KNF natozyta na PKO BP, Pekao i mBank bufory innej
instytucji o znaczeniu systemowym

BZ WBK - KNF nie widzi podstaw do sprzeciwu wobec nabycia DB Securities przez BZ WBK

Getin Noble Bank, Millennium - KNF uchylita decyzje identyfikujgce GNB oraz Millennium jako
inne instytucje o znaczeniu systemowym

GPW - Wyniki GPW w Il kwartale 2018 roku vs. konsensus PAP

mBank - mBank liczy na okoto 1 mld PLN wyniku z optat i prowizji w 2018 roku

mBank - mBank ocenia, ze wypracowanie 1,25 mld PLN zysku w tym roku ,jest w zasiegu”
PGE - PGE oczekuje zmian w warunkach obrotu na TGE

PKN Orlen - Orlen chce zwiekszy¢ udziat sprzedazy polskich produktéw na stacjach do 60%

Sektor energetyczny - Wuyisze obligo powinno ograniczy¢ ryzyko wahan kursow
rozliczeniowych na TGE - URE

Sektor energetyczny - ME chce wyeliminowaé transakcje pozaparkietowe z gietdy energii -
Tchorzewski

Sektor wydobywczy - PGG zarobita w pierwszym potroczu 294 min PLN i realizuje inwestycje
za 2,6 mld PLN

Altus TFI - Altus TFI i Esaliens TFI uzgodnity plan potqczenia
AmRest - AmRest przejqt sie¢ burgerowni Bacoa w Hiszpanii

Elektrobudowa - - Elektrobudowa chce przesuniecia terminu zakonczenia budowy Instalacji
Metatezy Orlenu

Energa - Rada nadzorcza Energi odwotata prezesa Arkadiusza Siwko

Famur - Oferta Famuru na kwote 124,59 min PLN najkorzystniejsza w przetargu PGG

IMS - Walne zgromadzenie IMS upowaznito zarzqd do emisji do 5 mln akgji

Introl - Introl ma inwestora branzowego zainteresowanego kupnem RAControls

LC Corp - LCC kupit dziatke w Warszawie za 9,4 min PLN netto pod projekt z ok. 137 lokalami
Mex Polska - Mex Polska obnizyt prognozy na 2018 rok i odwotat na 2019 rok

Work Service - Work Service przedtuzyt wytqczno$¢ na sprzedaz Exact Systems do 14 sierpnia

Millenium: przetamanie oporu
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Dtugq biatg Swiecq kurs Millenium przetamat opér na 9,00 zt i zarazem wyszedt na nowe
krotkoterminowe maksimum. Sugeruje to osiggniecie 9,52 - 9,63 zt oraz 9,80 - 9,88 zt a
nawet okolic 10,20 zt. Wsparciem dla kursu jest 8,45 zt.
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Najwazniejsze informacje:

PKO BP, Pekao, mBank
Alior Bank

BZ WBK

Getin Noble Bank,
Millennium

GPW

mBank

mBank

KNF natozyta na PKO BP, Pekao i mBank bufory innej instytucji o znaczeniu systemowym

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na PKO BP, Pekao i mBank, na zasadzie indywidualnej i
skonsolidowanej, bufory innej instytucji o znaczeniu systemowym. KNF zidentyfikowata takze Alior Bank jako
inng instytucje o znaczeniu systemowym.

Na bank PKO BP komisja natozyta bufor w wysokos$ci rownowaznej 1% tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko, na
bank Pekao bufor w wysokos$ci rownowaznej 0,75% tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko, a na mBank bufor w
wysokosci rownowaznej 0,50% tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Komisja podata rowniez, ze zidentyfikowata Alior Bank jako inng instytucje o znaczeniu systemowym i natozyta
na ten bank bufor (na zasadzie indywidualnej i skonsolidowanej) w wysokosci rownowaznej 0,25% tqcznej
kwoty ekspozycji na ryzyko. (PAP)

KNF nie widzi podstaw do sprzeciwu wobec nabycia DB Securities przez 8Z WBK

KNF stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego nabycia przez
Bank Zachodni WBK 100% akcji DB Securities. KNF ustalita, ze nabycie akcji DB Securities powinno nastqpic¢
do 9 listopada 2018 r.

Bank podat, ze decyzja KNF jest jednym z warunkéw niezbednych do przeprowadzenia transakcji nabycia
wydzielonej czesci Deutsche Bank Polska. (PAP)

KNF uchylita decyzje identyfikujgce GNB oraz Millennium jako inne instytucje o znaczeniu systemowym
Komisja Nadzoru Finansowego uchylita decyzje z pazdziernika 2016 r. identyfikujgce Getin Noble Bank oraz
Bank Millennium jako inne instytucje o znaczeniu systemowym i naktadajgce na te banki bufor innej instytucji
o0 znaczeniu systemowym. (PAP)

Wuyniki GPW w Il kwartale 2018 roku vs. konsensus PAP

wuyniki .

min PLN kw18 kons. roznica r/r  kw/kw YTD2018 r/r
Przychody 86,7 86,2 0,5% -1% 1% 1726 -3%
EBITDA 543 5411 0,4% -3% 28% 96,9 -6%
EBIT 46,3 459 1,0% -6% 34% 81 -9%
zysk netto j.d.* 79,1 77,2 2,5% 89% 178% 107,6 55%
marza EBITDA 62,7% 62,8% -0,1 -1,36 13,09 56,2% -1,45
marza EBIT 53,4% 53,2% 0,24 -2,50 13,04 47,0% -3,11
marza netto 91,3% 89,6% 1,7 43,42 58,08 62,4% 23,38
Zrodto: PAP

(PAP)

mBank liczy na okoto 1 mid PLN wyniku z optat i prowizji w 2018 roku

mBank liczy na osiggniecie w 2018 roku wyniku z optat i prowizji w wysokosci okoto 1 mld PLN. Wynik z tytutu
optat i prowizji mBanku w pierwszym poétroczu 2018 roku wyniost 517,85 mld PLN i byt o 3,1% wyzszy niz rok
wczesniej. Wynik w drugim kwartale wynidst 249 min PLN i byt 1,9% powyzej oczekiwan rynku, ktéry
spodziewat sie 244,4 min PLN. Wynik spadt 0 1,4% rok do roku i 7,4% wobec pierwszego kwartatu. (PAP)

mBank ocenia, ze wypracowanie 1,25 mld PLN zysku w tym roku ,jest w zasiegu”
mBank ocenia, ze wypracowanie w tym roku zysku netto z podstawowej dziatalnoSci na poziomie

przewidywanym przez analitykéw, czyli 1,25 mld PLN, jest ,w zasiegu mozliwo$ci” - powiedziat prezes Cezary
Styputkowski. Dodat, ze uwzgledniajgc jednorazowq transakcje - sprzedaz zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa mFinanse - bank prawdopodobnie wykona prognozy analitykéw. mBank w | kw. 2018 roku
odnotowat na sprzedazy mFinanse 177 min PLN zysku.

Andreas Boeger, wiceprezes zarzqdu ds. finanséw poinformowat, ze bank liczy na utrzymanie trendu
wzrostowego marzy odsetkowej netto. Boeger ocenit, ze spadek marzy odsetkowej netto banku w I kw.
wynikat m.in. z efektu walutowego, polegajgcego na umocnieniu franka szwajcarskiego wobec ztotego.
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Bank oczekuje w catym 2018 roku kosztéw ryzyka na poziomie siedemdziesieciu kilku punktow bazowych. W 11
kw. koszty ryzyka banku wzrosty do 99 pb z 57 pb w | kw., gtéwnie przez wzrost odpisow w segmencie
korporacyjnym.

Jak poinformowano, wyzsze odpisy w sektorze korporacyjnym wynikaty z "kilku pozycji" i nie wiqzaty sie z
istotnym pogorszeniem w ktorejkolwiek z branz gospodarki.

Prezes Cezary Styputkowski poinformowat, ze mBanku nie wyklucza rozwoju przez akwizycje, ale nie bierze
udziatu w trwajqcej transakcji sprzedazy Eurobanku.

Po wakacjach grupa mBanku planuje emisje listow zastawnych. (PAP)

PGE oczekuje zmian w warunkach obrotu na TGE

PGE oczekuje od Towarowej Gietdy Energii zmian warunkéw obrotu, w tym obnizenia optat i wprowadzenia
bardziej elastycznych metod zabezpieczania transakcji - poinformowat w komentarzu przestanym PAP Biznes
prezes PGE Henryk Baranowski. W ocenie PGE na rozwoj i przejrzysto$¢ rynku pozytywnie wptynie rowniez
rozszerzenie mozliwo$ci obrotu energig na nowych platformach.

Prezes PGE zapowiedziat, ze zgodnie z apelem ministra energii spotka bedzie w catosci realizowa¢ handel
energiq poprzez rynki zorganizowane. (PAP)

Orlen chce zwiekszy¢ udziat sprzedazy polskich produktéw na stacjach do 60%

Orlen chce zwiekszy¢ udziat sprzedazy polskich produktow w sprzedazy detalicznej na stacjach benzynowych
do 60% z obecnych 50% Prezes Obajtek liczy takze, ze potencjat sprzedazy polskich produktow zwiekszy sie po
planowanej na potowe przysztego roku finalizacji transakcji przejecia Grupy Lotos. PKN Orlen bedzie wtedy
dysponowat siecig tgcznie okoto 2.700 stacji. (PAP)

Wyzsze obligo powinno ograniczy¢ ryzyko wahan kurséw rozliczeniowych na TGE - URE

Urzqd Regulacji Energetyki ocenia, Zze zwiekszenie poziomu obliga gietdowego powinno ograniczyé ryzyko
wahan kursow rozliczeniowych w handlu energiq na TGE. Na mozliwo$¢ realizacji 100% obliga wptyw mogq
mie¢ jednak warunki zawartych kontraktow - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe URE. (PAP)

ME chce wyeliminowa¢ transakcje pozaparkietowe z gietdy energii - Tchérzewski

Celem 100% obliga gietdowego na sprzedaz energii elektrycznej jest eliminacja transakcji pozaparkietowych -
powiedziat PAP minister energii Krzysztof Tchoérzewski. Dodat, Zze dzieki temu cena energii bedzie blizsza
rzeczywistosci.

Ministerstwo Energii poinformowato, ze we wrze$niu skieruje do Sejmu odpowiedniq zmiane ustawowq i liczy,
ze od pazdziernika wytworcow bedzie juz obowigzywat obowiqzek sprzedazy 100% wytworzonej energii
elektrycznej oraz jej zakupu poprzez rynek gietdowy. Nie bedzie to dotyczy¢ jedynie energii z kogeneracji i OZE.
Obecnie obligo wynosi 30%, w 2017 byto to 15%. Jednocze$nie minister energii zaapelowat do przedsiebiorstw
energetycznych, by od 1 sierpnia br. dokonywaty transakcji wytgcznie za pomocq gietdy. Cztery najwieksze
spotki energetyczne z udziatem Skarbu Panstwa (Enea, Energa, PGE, Tauron) zapowiedziaty juz, ze sie do tego
apelu dostosujq. (PAP)

PGG zarobita w pierwszym pétroczu 294 min PLN i realizuje inwestycje za 2,6 mld PLN

W pierwszym pétroczu 2018 roku Polska Grupa Gornicza wypracowata 294 min PLN zysku netto, zarabiajgc
28,55 PLN na kazdej tonie sprzedanego wegla. Do potowy roku spotka wydata na inwestycje ponad 1,1 mld
PLN wobec catorocznego planu powyzej 2,6 mld PLN. (PAP)

Altus TFI i Esaliens TFI uzgodnity plan potgczenia
Altus TFI i Esaliens TFI uzgodnity i podpisaty plan potqczenia. Zarzqdy towarzystw ustality parytet wymiany na
1:895, co oznaczaq, ze na kazdq akcje Esaliens TFI przypadnie 895 akcji Altus TFI.

Potqczenie ma sie odby¢ poprzez przeniesienie catego majgtku Esaliens TFI na Altus TFl, z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Altus TFI poprzez emisje nowych akcji, ktére Altus TFI wyda
akcjonariuszom Esaliens TFI.

Jak podano w planie potqczenia, kapitat zaktadowy Altus TFI zostanie podwyzszony o 1,15 min PLN w drodze
emisji tqcznie 11.532.075 akcji, skierowanych do akcjonariuszy Esaliens TFI.

Altus TFI oraz Esaliens TFI zamierzajg zachowa¢ dotychczasowe brandy obu instytucji dla poszczegdlnych linii
produktow inwestycyjnych.

Potgczenie wymaga zgody prezesa UOKIK. (PAP)
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AmRest przejgt sie¢ burgerowni Bacoa w Hiszpanii

Spotka zalezna AmRestu podpisata umowe zakupu 100% udziatow w spétkach Bacoa Holding i Black Rice.
Cena zakupu wyniosta ok. 3,7 miliona EUR (przed korektq o saldo gotowki i zadtuzenia). W wyniku podpisania
umowy spotka nabyta sie¢ szesciu restauracji segmentu "premium burger" prowadzonych pod markq Bacoa w
Hiszpanii w formacie restauracji wtasnych i franczyzowych. Jak podano, w roku 2017 sie¢ Bacoa
wygenerowata sprzedaz systemowq na poziomie ok. 10 min EUR. (PAP)

Elektrobudowa chce przesuniecia terminu zakonczenia budowy Instalacji Metatezy Orlenu

Elektrobudowa wystgpita do PKN Orlen z propozycjg aneksowania terminu zakonczenia budowy Instalacji
Metatezy w zaktadzie produkcyjnym w Ptocku. Elektrobudowa - w zwigzku z uptywem wskazanego w umowie
terminu zakonczenia prac - poinformowata, ze prace zwiqzane z realizacjq umowy nadal trwajg. PKN Orlen
informowat 12 czerwca, ze budowa Instalacji Metatezy w Ptocku, ktéra bedzie wytwarzata propylen o jakosci
polimerowej, przebiega zgodnie z harmonogramem. Inwestycja o szacowanej wartosci ponad 400 min PLN ma
podnies¢ moce wytworcze do 550 tys. ton rocznie z 450 tys. ton obecnie. (PAP)

Rada nadzorcza Energi odwotata prezesa Arkadiusza Siwko

Rada Nadzorcza Energi podjeta uchwate o odwotaniu prezesa Arkadiusza Siwko. Arkadiusz Siwko zostat
powotany do zarzqdu Energi z dniem 2 lipca tego roku. Obowiqzki prezesa Energi petnita wczesniej od lutego
Alicja Barbara Klimiuk, po tym jak z funkcji prezesa zrezygnowat Daniel Obajtek. (PAP)

Oferta Famuru na kwote 124,59 min PLN najkorzystniejsza w przetargu PGG

Oferta Famuru zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Polskiej Grupy Gorniczej na dzierzawe
kombajnéw chodnikowych. tqczna maksymalna warto$¢ wynagrodzenia moze wynies¢ 124,59 min PLN netto.
Wybor oferty spotki dotyczyt 7 sposréd 11 zadan ogtoszonych w przetargu PGG. Okres dzierzawy kombajnu
ma wynie$¢ maksymalnie 1.095 dni kalendarzowych. (PAP)

Walne zgromadzenie IMS upowaznito zarzqd do emisji do 5 min akcji

Akcjonariusze IMS upowaznili zarzqd spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 5 min
akcji w ramach kapitatu docelowego - wynika z uchwat walnego zgromadzenia. Spétka zamierza przeznaczyé
pieniqdze z emisji na akwizycje. (PAP)

Introl ma inwestora branzowego zainteresowanego kupnem RAControls

Inwestor branzowy jest zainteresowany kupnem spétki zaleznej Introlu, RAControls. Introl rozpoczqt 16
stycznia przeglgd opcji strategicznych. Spotka podata woéwczas, ze rozwazy rozne opcje, w tym w
szczeg6lnosci: emisje obligacji, partnerstwo strategiczne, poszukiwanie inwestorow dla poszczegélnych spétek
grupy lub zmiane struktury grupy Introl. RAControls to autoryzowany dystrybutor sprzetu i oprogramowania
firmy Rockwell Automation, zapewniajgcy odbiorcom wsparcie techniczne i szkoleniowe w zakresie sprzetu RA.
(PAP)

LC Corp kupit dziatke w Warszawie za 9,4 min PLN netto pod projekt z ok. 137 lokalami

LC Corp kupit dziatke w Warszawie przy ul. Siennickiej o tqcznej powierzchni 0,74 ha za 9,4 min PLN netto, tj.
11,5 min PLN brutto. Spétka zamierza zrealizowa¢ tam projekt inwestycyjny z okoto 137 lokalami
mieszkalnymi. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to | kwartat
2020 r. (PAP)

Mex Polska obnizyt prognozy na 2018 rok i odwotat na 2019 rok
Mex Polska obnizyt prognozy na 2018 rok i odwotat na 2019 rok. Aktualna prognoza zaktada wypracowanie
przez Mex Polska w 2018 roku 67,4 min PLN przychodoéw i 4,64 min PLN zysku netto.

Spotka poinformowata, ze dokonata korekty prognozy ze wzgledu na "niejednoznaczne" przepisy prawa
podatkowego, niestabilng sytuacje na rynku pracy, presje na ptace, presje dostawcéw na wzrost cen
surowcow i towardw, a takze szybko zmieniajgce sie trendy konsumenckie. Zarzqd Mex Polska ocenia, ze
obecna sytuacja rynkowa powoduje, ze prognozowanie wynikow z duzym wyprzedzeniem obarczone jest
wysokim ryzykiem popetnienia btedu, co sktonito spétke do odwotania prognoz finansowych na rok 2019.
(PAP)

Work Service przedtuzyt wytqczno$¢ na sprzedaz Exact Systems do 14 sierpnia
Work Service przedtuzyt do 14 sierpnia wytgczno$¢ na sprzedaz akcji swojej spotki zaleznej Exact Systems.

Zgodnie z aneksem, okres wytgcznos$ci zostanie automatycznie wydtuzony do pigtego dnia roboczego po dniu
uzyskania ostatecznej zgody UOKIK na dokonanie koncentracji, jezeli do 14 sierpnia 2018 roku spotka celowa
ztozy do urzedu zgtoszenie zamiaru koncentracji oraz zawrze z Work Service przedwstepng warunkowg umowe
sprzedazy akcji Exact Systems. W maju Work Service podpisat porozumienie ze spotkg SPV, okreslajgce
ramowe warunki transakcji wykupu menedzerskiego akcji Exact Systems posiadanych przez Work Service.



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

01 sierpnia 2018 r.

Zgodnie z porozumieniem cena nabycia akcji Exact Systems zostata wstepnie ustalona na 162,64 min PLN.

(PAP)
Kalendarz:
Spotka Wydarzenie

2 sierpnia Asseco Business Solutions Raport kwartalny
2 sierpnia BRD Raport kwartalny
2 sierpnia Ferrexpo Raport kwartalny
2 sierpnia ING BSK Raport kwartalny
2 sierpnia Komercni Raport kwartalny
2 sierpnia oMV Raport kwartalny
2 sierpnia Stalexport Autostrady Raport kwartalny
3 sierpnia MOL Raport kwartalny
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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