Dziennik

31 stycznia 2019 .

Najwazniejsze informacje:
PGE - Trzyna$cie podmiotéw zainteresowanych budowg morskich farm wiatrowych z PGE

Santander BP - Bank chce zakorczyé negocjacje ze zwigzkami zawodowymi w przysztym
tygodniu

Santander BP - Bank liczy na wzrost marzy odsetkowej do ok. 3,8% w trakcie “19
Santander BP - Bank nie spodziewa sie duzych zmian kosztéw ryzyka w ‘19
Santander BP - Bank nie widzi okazji akwizycyjnych na rynku bankowym
Santander BP - Bank spetnia wymogi, by przeznaczy¢ 25% zysku na dywidende
Sektor budowlany - Biezgcy indeks cen mieszkan wzrost 0 1,18% mdm

Sektor energetyczny - W '19 mozliwe istotne trudnosci z zapewnieniem bilansu mocy w okresie
letnio-jesiennym - URE

Sektor energetyczny - ME nie zaobserwowato ograniczenia inwestycji w spotkach w zwigzku z
podatkiem od kopalin

Sektor energetyczny - Polska sprzedata na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 22,91
euro/EUA

Sektor TMT - Ministerstwo Cyfryzacji spodziewa sie kilku mld PLN wptywow z tytutu rezerwacji
sieci 5G

Gobarto - Gobarto ma strategie do '24; chce inwestowa¢ w fermy i zaktad ubojowy, nie
wyklucza akwizycji

Millennium - Bank Millennium wyemitowat obligacje o warto$ci nominalnej 830 min PLN

Mostostal Warszawa - Sqd Apelacyjny zdecydowat, ze Mostostal Warszawa ma zaptaci¢ na
rzecz Doraco 10,93 min PLN

PCC Rokita, PCC Exol - Sqd oddalit wniosek HH Technology przeciwko PCC Rokita i PCC Exol

Stelmet - Stelmet nadal monitoruje rynek pod kqtem akwizycji

Spotki zagraniczne:
AT&T - AT&T zanotowat w IV kw. EPS zgodny z prognozq
Boeing - Zysk na akcje Boeinga w IV kw. 18 wynio6st 5,48 USD, powyzej oczekiwan
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Elemental od dwdch sesji silnie zwyzkuje. Na jego wykresie pojawity sie dwie dtugie biate
Swiece, a wczoraj dodatkowo, kurs przetamat krotkoterminowy opor na poziomie ostatnich,
lokalnych maksiméw. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna spodziewa¢ sie
kontynuacji ruchu w gére. Jego minimalny zasieg to 1,61 zt, ale prawdopodobnie wzrosty
siegng 1,69 zt a nawet okolic 1,82 zt.
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Najwazniejsze informacje:

PGE Trzynascie podmiotéw zainteresowanych budowq morskich farm wiatrowych z PGE
Trzynastu potencjalnych partneréw odpowiedziato na grudniowe zaproszenie grupy PGE do udziatu w projekcie
budowy farm wiatrowych na Morzu Battyckim. Grupa PGE zamkneta wiasnie pierwszy etap selekcji
potencjalnych partneréw strategicznych chetnych do uczestniczenia w przygotowaniu, budowie i eksploatacji
projektu offshore. Wedtug zrédet PAP, wérdd chetnych sq m.in. EDPR, Eneco, E.ON, Oersted i ScottishPower
Renewables.

Docelowo PGE zamierza sprzeda¢ wybranemu przez siebie partnerowi strategicznemu po 50% udziatow w
dwéch spétkach celowych odpowiedzialnych za projekty morskich farm wiatrowych, a nastepnie wspélnie z
partnerem realizowa¢ je w formule joint venture. W pierwszym etapie programu PGE przewiduje budowe
morskich farm wiatrowych o maksymalnej mocy zainstalowanej do 2545 MW. Zgodnie z zatozeniami pierwszy
prad z wiatrakdw na morzu poptynie w 2025 r., a rok pdiniej nastgpi przekazanie inwestycji do fazy
komercyjnej eksploatacji. Co pozwoli zasili¢ nawet 4 min gospodarstw domowych.

Morskie farmy wiatrowe sq jednq ze strategicznych opcji rozwoju Grupy PGE po 2020 r. W obecnej fazie
projektu pozyskiwane sq niezbedne zgody Srodowiskowe, prowadzone sq badania wietrzno$ci, jak réwniez
prace w zakresie wyprowadzenia mocy oraz inne dziatania techniczne. Trwajg réwniez przygotowania do
wstepnych badan geologicznych. (PAP)

Santander BP Santander BP chce zakonczy¢ negocjacje ze zwigzkami zawodowymi w przysziym tygodniu
Santander Bank Polska planuje zakonczenie w przysziym tygodniu negocjacji w sprawie zwolnien grupowych
ze zwiqzkami zawodowymi. 10 stycznia Santander Bank Polska podat, ze planuje przeprowadzenie do konca
2019 roku zwolnien grupowych do 1.400 pracownikéw, co stanowi okoto 11% wszystkich zatrudnionych.

Negocjacje ze zwigzkami zawodowymi w tej sprawie miaty potrwaé do konca stycznia. (PAP)

Santander BP Santander BP liczy na wzrost marzy odsetkowej do ok. 3,8% w trakcie ‘19
Santander Bank Polska liczy na wzrost marzy odsetkowej netto w trakcie 2019 roku do ok. 3,8% W czwartym
kwartale 2018 roku, wedtug wstepnych wynikéw, marza odsetkowa netto SBP spadta do 3,52% z 3,61% w
trzecim kwartale 2018 roku.

Bank podat w prezentacji, ze czesciowo spadek marzy w IV kw. byt zwigzany z nabyciem czesci dziatalnosci
Deutsche Bank Polska i tymczasowg nadwyzkq ptynnosci. (PAP)

Santander BP Santander BP nie spodziewa sie duzych zmian kosztéw ryzyka w ‘19
Santander Bank Polska nie spodziewa sie duzych zmian kosztow ryzyka banku w 2019 roku. W czwartym
kwartale 2018 roku koszty ryzyka Santander Bank Polska, skorygowane o jednorazowy wptyw przejecia
dziatalnosci Deutsche Bank Polska, wyniosty ok. 80 pb, podobnie jak w trzecim kwartale. (PAP)

Santander BP Santander BP nie widzi okazji akwizycyjnych na rynku bankowym
Santander Bank Polska nie widzi obecnie okazji akwizycyjnych na rynku bankowym i w 2019 roku bedzie
koncentrowat sie na wzroscie organicznym.

W listopadzie 2018 roku Santander Bank Polska sfinalizowat przejecie wydzielonej czesci dziatalnosci Deutsche
Bank Polska i informowat o rozpoczeciu procesu potgczenia operacyjnego. Do Santander Bank Polska
dotgczyto prawie 400 tys. klientow detalicznych, private banking oraz biznesowych.

Santander przewidywat wczes$niej, ze transakcja da znaczqcy potencjat synergii kosztowych z docelowq
wartosciq oszczednosci kosztowych przed opodatkowaniem na poziomie 129 min PLN (3,8% potqczonej bazy
kosztowej bankéw w 2016) w 2021 roku. Bank liczyt tez na potencjalne dodatkowe synergie w zakresie
nizszego kosztu finansowania oraz mozliwosci cross-sellingu. (PAP)

Santander BP Santander BP spetnia wymogi, by przeznaczyc¢ 25% zysku na dywidende
Santander Bank Polska spetnia wymogi, by przeznaczy¢ 25% zysku za 2018 rok na dywidende. Zysk netto
nalezny udziatowcom Santander Bank Polska w 2018 roku wzrost rok do roku o 7% do 2,365 mld PLN.

Na pytanie, ile maksymalnie dywidendy (z zysku za 2018 rok i zyski z lat ubiegtych) bank mogtby wyptacié
bank w 2019 roku, Maciej Reluga - cztonek zarzqdu ds. finansowych - powiedziat, ze dostepna kwota wynosi
blisko 2 mld PLN. Dodat, ze zadne decyzje nie zapadty, a bank jest w trakcie rozméw z Komisjg Nadzoru
Finansowego.

W grudniu 2018 roku rynek spodziewat sie, ze Santander Bank Polska przeznaczy na dywidende cze$¢ zysku za
2018 rok, jednak niektérzy analitycy oczekiwali, Ze na dywidende trafi cze$¢ albo nawet caty niepodzielony
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zysk z lat ubiegtych. Oczekiwania dotyczqce wskaznika dywidendy dla tego banku miescity sie w przedziale od
20 do 60%, przy $redniej na poziomie 43% (PAP)

Biezqcy indeks cen mieszkan wzrést o 1,18% mdm

Indeks Cen Transakeyjnych (ICT), liczony na bazie transakcji mieszkaniowych dokonywanych w najwiekszych
miastach Polski, w biezqcym odczycie wzrost o 1,18% mdm do 961,75 pkt. Rdr indeks wzrdst o 14,74% Autorzy
raportu podkreslili, ze przyczynq takiego stanu rzeczy jest dobra sytuacja finansowa gospodarstw domowych,
ktére sta¢ na zaciggniecie kredytu hipotecznego, zakup pierwszego mieszkania, zamiane lokalu na wiekszy lub
nabycie mieszkania na wynajem. (PAP)

W '19 mozliwe istotne trudno$ci z zapewnieniem bilansu mocy w okresie letnio-jesiennym - URE

W latach 2018-2032 spotki energetyczne planujg oddac do eksploatacji tgcznie ponad 11,9 GW nowych mocy
wytwérczych, a liczba planowanych wycofan mocy w tym okresie wynosi ok. 11,8 GW. Juz w 2019 r. mogq
wystqpic istotne trudnos$ci z zapewnieniem bilansu mocy w okresie letnio-jesiennym.

Z analizy wynika, ze planowane tqczne naktady inwestycyjne w latach 2018-2032 w nowe moce wytworcze w
cenach biezgcych wytwércy zaplanowali na poziomie 62,16 mld PLN przy planowanej mocy zainstalowanej
11.906,4 MW.

Jak podano, okoto 43% planowanych tqcznych naktadéw dotyczy jednostek wytwoérczych na weglu
kamiennym, okoto 30% jednostek wiatrowych, za$ okoto 21% jednostek na gazie ziemnym. Jak podano w
raporcie, sytuacja bilansowa moze ulec znaczqcemu pogorszeniu w przypadku wycofania z eksploatacji
jednostek wytworczych w Elektrowni Adaméw oraz opéznienia oddania do eksploatacji dwoch nowych
jednostek wytworczych budowanych w Elektrowni Opole.

Autorzy raportu zastrzegli, ze wyniki analizy opartej wytgcznie o zrédta wytworcze objete badaniem nie
uwzgledniajg mozliwosci importu mocy z zagranicy, inwestycji w nowe moce wytworcze przez przedsiebiorstwa
energetyczne nieobjete badaniem oraz mocy zakontraktowanych w ramach IRZ (obecnie 830 MW) i DSR
(obecnie okoto 500 MW w Programie Gwarantowanym).

Wskazali, ze przedstawione przez badane spétki energetyczne informacje o 15-letnich planach inwestycyjnych,
mogq nie uwzglednia¢ zamierzen inwestycyjnych prognozowanych w zwigzku z uruchomieniem mechanizmu
mocowego.

Wedtug analizy, $rednia cena energii elektrycznej wynikajgca z planowanej sprzedazy i planowanych
przychodow ze sprzedazy tej energii liczona dla wszystkich technologii paliwowych dla nowych inwestycji
planowanych w latach 2018-2032 uksztattowata sie na poziomie 237,20 PLN/MWh. (PAP)

ME nie zaobserwowato ograniczenia inwestycji w spétkach w zwigzku z podatkiem od kopalin

Ministerstwo Energii nie zaobserwowato spowolnienia bqgdz ograniczenia inwestycji w spoétkach z sektora
energetycznego w zwiqzku z wprowadzeniem podatku od kopalin. Ponadto ME, nie zaobserwowato
ograniczenia planéw inwestycyjnych spoétek z sektora energetycznego, wynikajacych z obowigzujgcego w ww.
ustawie obcigzenia podatkowego. (PAP)

Polska sprzedata na aukgji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 22,91 euro/EUA

Polska sprzedata na aukcji na gietdzie EEX tqcznie 4.428.500 uprawnien do emisji CO2 po cenie 22,91
euro/EUA. Wedtug informacji Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzqgdzania Emisjami (KOBIZE), catkowite
zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji, zgtoszone przez uczestnikéw aukcji, wyniosto 9.436.000 EUA. W
aukcji uczestniczyto 28 podmiotow. Przychod ze sprzedazy uprawnien EUA wynidst 101.456.935 euro.

Na poprzedniej aukgji, 16 stycznia, Polska sprzedata uprawnienia EUA po cenie 22,72 euro/EUA, a przychdd ze
sprzedazy uprawnied EUA wyniost 100.615.520 euro. Na poczqtku grudnia Polska poinformowata Komisje
Europejskq, ze chce sprzeda¢ na aukcjach w 2019 roku 55,8 min uprawnien do emisji CO2 z wolumenu
darmowych uprawnien przyznanych w ramach derogacji, a ktére nie zostaty wykorzystane w latach 2013-17.

KE podata, ze w latach 2013-17 Polska nie przydzielita ok. 113 mln darmowych uprawnief do emisji CO2
przewidzianych derogacjq. (PAP)

Ministerstwo Cyfryzacji spodziewa sie kilku mld PLN wplywow z tytutu rezerwacji sieci 5G

Wptywy z tytutu rezerwacji czestotliwosci sieci 5G wyniosq kilka miliardéw ztotych. Resort poinformowat, ze na
obecnym etapie nie jest mozliwe odpowiedzialne oszacowanie potencjalnej wartosci tych czestotliwosci, na co
wplyw ma m.in. fakt, ze czestotliwosci te zostang rozdysponowane w drodze publicznej aukgji/przetargu.
Ministerstwo cyfryzacji dodato réwniez, ze kwoty te ograniczq pule komercyjnych $rodkéw operatoréw, ktore
mogtyby zostaé przeznaczone na inwestycje. (PAP)
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Gobarto ma strategie do '24; chce inwestowa¢ w fermy i zaktad ubojowy, nie wyklucza akwizycji
Zarzqd Gobarto przyjqt strategie dziatania grupy kapitatowej na lata 2019-2024, w ktorej zaktada umacnianie
pozycji na rynku miesa czerwonego.

Gobarto w segmencie zwierzecym zaktada rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500,
opartego o dtugoletniq wspotprace z rolnikami oraz inwestycje w nowe fermy zarodowe zapewniajgce
zaopatrzenie dla powstajgcych ferm tuczowych. Elementem rozwoju segmentu zwierzecego bedzie budowa
biogazowni.

W segmencie produkcyjnym spétka zapowiada inwestycje w zaktad ubojowy celem zwigkszenia efektywnosci
kosztowej i optymalizacji produkcji, a takze rozszerzanie portfolio rynkéw eksportowych zapewniajgce
utrzymanie wysokiego poziomu przychodow eksportowych w strukturze przychodéw grupy kapitatowe;.

W segmencie przetworczym Gobarto chce sie skupi¢ na integracji oraz optymalizacji segmentu przetwoérstwa
oraz na umocnieniu pozycji rynkowej wchodzqcych w sktad grupy Zaktadow Miesnych w poprzez wzrost
produkgcji i organiczny rozwdj sprzedazy przetwordw z miesa.

Gobarto planuje réwniez sukcesywne zwiekszanie wolumenu sprzedazy w oparciu o posiadane aktywa oraz
ewentualne akwizycje w segmencie dystrybucyjnym.

Grupa chce tez prowadzi¢ aktywnq komercjalizacje posiadanych aktywow nieruchomos$ciowych poprzez ich
sprzedaz, wynajem, a takze poprzez partnerstwa strategiczne z podmiotami branzowymi. (PAP)

Bank Millennium wyemitowat obligacje o warto$ci nominalnej 830 min PLN

Bank Millennium wyemitowat 1.660 obligacji podporzadkowanych serii W. Wszystkie obligacje o tgcznej
wartoéci nominalnej 830 min PLN zostaty objete przez obligatariuszy. Dniem wykupu obligacji jest 30 stycznia
2029 r. Oprocentowanie jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 6M, powiekszong o marze w wysokosci 2,30%.

Bank moze podjq¢ decyzje o wykupie obligacji w dniu 31 stycznia 2024 r., po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru
Finansowego na wczesniejszy wykup, o ile taka zgoda bedzie wymagana. Po uzyskaniu zgody KNF, obligacje
majq byc zaliczone do Tier 1l banku. (PAP)

Sqd Apelacyjny zdecydowat, ze Mostostal Warszawa ma zaptaci¢ na rzecz Doraco 10,93 min PLN

Sqd Apelacyjny w Szczecinie oddalit apelacje Mostostalu Warszawa i utrzymat w mocy wyrok sqdu
okregowego, w ktorym sqd zasqdzit na rzecz Doraco od warszawskiej spotki kwote 10,93 min PLN wraz z
odsetkami ustawowym liczonymi od dnia 28 marca 2015.

Doraco dochodzito od Mostostalu Warszawa kary umownej za odstgpienie przez Doraco z winy Mostostalu
Warszawa od umowy podwykonawczej o roboty budowlane, wykonywanej przez Doraco w ramach budowy
Zaktadu Termicznego Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecifiskiego Obszaru Metropolitarnego.

Mostostal Warszawa zawigzat w 2016 roku rezerwe na poczet tego roszczenia. (PAP)

Sqd oddalit wniosek HH Technology przeciwko PCC Rokita i PCC Exol

Sqd Okregowy we Wroctawiu oddalit w catosci ztozony przez HH Technology przeciwko PCC Rokita oraz PCC
Exol wniosek o zabezpieczenie roszczenia o zaniechanie naruszenia patentu nr 210255 ,Sposéb wytwarzania
alkoksylantéw i urzqdzen do realizacji tego sposobu’”.

Zgodnie z tresciq uzasadnienia postanowienia, zdaniem Sqdu, HH Technology nie uprawdopodobnit naruszenia
patentu, nie przedtozyt tez zadnych miarodajnych $rodkow pozwalajgcych na uznanie, ze spotki w sposéb
bezprawny wykorzystujg opatentowang technologie poprzez sprzedaz wynalazku na polskim i zagranicznych
rynkach. Tym samym nie sposob uzna¢, by PCC Rokita oraz PCC Rokita uzyskiwaty nieuczciwg przewage nad
podmiotami, ktore wykupity od HH Technology licencje na wykorzystywanie wynalazku ani nad HH
Technology.

Ponadto zdaniem Sqdu jednocze$nie wskaza¢ nalezy, ze powyzsze nie przesqdza zasadno$ci zqdania w
niniejszej sprawie. Prawdziwos$¢ i zasadnos¢ twierdzen HH Technology oraz ostateczna ocena prawna sprawy
zostanie bowiem rozstrzygnieta przez Sqd w orzeczeniu kofnczqgcym postepowanie w sprawie, wydanym w
szczegdlnosSci po zaznajomieniu sie ze stanowiskiem Spotki, jej zarzutami oraz po przeprowadzeniu
postepowania dowodowego. - podato PCC Rokita

HH Technology przystugiwa¢ bedzie zazalenie na postanowienie Sqdu. (PCC Rokita, PCC Exol)

Stelmet nadal monitoruje rynek pod kgtem akwizycji
Zarzqd spotki Stelmet poinformowat, ze nadal monitoruje rynek pod kgtem potencjalnych akwizycji. Dziatajqca
na rynku brytyjskim spoétka zalezna - Grange Fencing zamierza skupi¢ sie¢ w tym roku na wzroscie sprzedazy.
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Grupa podtrzymuje, ze w roku 2018/2019 mozna spodziewac¢ sie ok. 6-proc. wzrostu cen surowca drzewnego.
Szacowane przez Stelmet naktady inwestycyjne na rok obrotowy 2018/2019 rok wynoszq 29,4 min PLN.

Stelmet informowat w listopadzie, ze wraz ze spotkq zalezng uzyskat mozliwo$¢ zakupu okoto 543 tys. metrow
szeSciennych drewna od Lasow Panstwowych na 2019 rok. Spotka podawata woéwczas, ze wedtug wstepnych
szacunkow jednostkowy koszt nabycia drewna w roku obrotowym 2018/2019 bedzie wyzszy o ok. 6% od
kosztéow nabycia drewna w roku poprzednim. Stelmet podtrzymuje te szacunki. W roku 2017/2018 ceny
nabycia surowca spadty o 3,5% rdr do 248 PLN za metr szeScienny. Grupa odebrata w tym okresie 677 tys. m
sze$c. surowca. Zarzqd poinformowat tez, ze spotka ma zapewnione 85-90% surowca do produkcji na caty rok.

Stelmet opublikowat we wtorek roczny raport finansowy za rok obrotowy 2017/2018 zakonczony 30 wrzes$nia
2018 r. Przychody grupy w tym okresie wyniosty 553 min PLN i byty o 3% wyzsze niz rok wcze$niej. Sprzedaz
drewnianej architektury ogrodowej (DAO) w minionym roku spadta o 0,4% do 424,8 min PLN. Przychody ze
sprzedazy pelletu wzrosty z kolei 0 30% rdr do blisko 89 mIn PLN. Skonsolidowana EBITDA Stelmetu wyniosta
w minionym roku obrotowym 68,6 min PLN, co oznacza wzrost rdr o okoto 23% Zysk netto grupy spadt z kolei
do 9,6 min PLN z 17,6 mIn PLN przed rokiem. Stelmet informowat w styczniu, ze dokona odpisu aktualizujgcego
warto$¢ firmy powstatej w wyniku nabycia brytyjskiej spétki Grange Fencing w wysokosci 11 min PLN, co
obnizy skonsolidowany zysk netto za 2017/2018.

Grupa przejeta firme Grange Fencing w 2014 roku. Wielka Brytania jest jednym z trzech najwiekszych rynkow
zbytu Stelmetu w zakresie drewnianej architektury ogrodowej. Przychody ze sprzedazy DAO z kierunku
brytyjskiego wyniosty w minionym roku obrotowym 136,7 min PLN. (PAP)

AT&T zanotowat w IV kw. EPS zgodny z prognozq

Koncern AT&T zanotowat w czwartym kwartale skorygowany zysk na akcje w wysokosci 86 centéw. Analitycy
spodziewali sie skorygowanego EPS na tym wiasnie poziomie. Przychody kwartalne AT&T wyniosty 47,99 mid
USD, a rynek spodziewat sie 48,50 mld USD. Spotka podtrzymata swoj guidance na 2019 r. (PAP)

Zysk na akcje Boeinga w 1V kw. 18 wynidst 5,48 USD, powyzej oczekiwan

Podstawowy zysk na akcje amerykanskiego koncernu lotniczego Boeing wyniést w IV kwartale 2018 r. 5,48
USD. Rynek oczekiwat 4,59 USD. Przychody koncernu wyniosty w IV kw. 28,34 mld USD vs konsensus 26,93
mld USD. Boeing prognozuje, ze catoroczny zysk na akcje wyniesie 19,90-20,10 USD, powyzej oczekiwan
rynkowych na poziomie 18,44 USD. (PAP)

Zysk Facebooka na akcje w IV kw. wyniést 2,38 USD, powyzej oczekiwan
Zysk Facebooka na akcje w IV kw. wynidst 2,38 USD, a rynek oczekiwat zysku na poziomie 2,19 USD na akgcje.

Przychody spétki wyniosty 16,91 mld USD, wobec oczekiwan w wysokosci 16,39 mld USD.

Liczba codziennych aktywnych uzytkownikéw Facebooka wyniosta 1,52 mld, a miesiecznych aktywnych
uzytkownikéw siegneta 2,32 mld. Obie liczby sq zgodne z oczekiwaniami.

Sredni przychod na uzytkownika w IV kw. wyniost 7,37 USD, a konsensus zaktadat 7,11 USD. (PAP)

Kwartalne przychody Microsoft gorsze od oczekiwan, akcje spadajg 2%
Przychody Microsoft w IV kw. wzrosty o 12% r/r, do 32,47 mld USD, ale okazaty sie gorsze od oczekiwan
analitykéw na poziomie 32,51 mld USD.

Zysk Microsoftu na akcje wyniost 1,10 USD, z wytqczeniem zdarzen jednorazowych. Konsensus zaktadat, ze
wyniesie on 1,09 USD. (PAP)

Tesla po raz drugi pokazata kwartalny zysk, wyniki jednak rozczarowaty inwestorow
Tesla po raz drugi z rzedu pokazata kwartalny zysk na akcje, jednak konsensus zaktadat, ze amerykanska
spotka bedzie miata lepsze wyniki. W rezultacie akcje koncernu w handlu pozasesyjnym tracq na wartosci.

Skorygowany zysk Tesli na akcje wynidst 1,93 USD, ale analitycy spodziewali sig, ze wyniesie on 2,20 USD.

Przychody spotki w czwartym kwartale 2018 roku siegnety 7,23 mld USD wobec 7,08 mld USD konsensusu.
(PAP)
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31 stycznia 2019 r.

Kalendarz:
Spétka
5 lutego Millennium
6 lutego Moneta Money Bank
6 lutego oMV
6 lutego OMV Petrom
7 lutego BRD
7 lutego Komercni
7 lutego mBank
7 lutego Gedeon Richter
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Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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