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Najwazniejsze informacje:

PGE - Kredyt na 4,1 mld PLN moze by¢ jedynym tak duzym dla PGE do konca '19 - wiceprezes
PGE - PGE nie wyklucza partnera do offshore

Sektor bankowy - PKO BP chce zmiany modelu finansowania energii wiatrowej przez banki
Budimex - Budimex sprzedat dwie spéfki zalezne, grupa rozpozna ok. 44 min zysku brutto
Forte - Forte przewiduje utrzymanie sprzedazy w 2018 roku na ubiegtorocznym poziomie
Wielton - Wielton kupit 75% udziatow brytyjskiego Lawrence David za 26 min GBP

Enter Air - Enter Air ma umowe charteru z Coral Travel Poland o warto$ci ok. 100,6 min PLN

Sektor budowlany - Co najmniej 3,5 mld PLN w '19 r. dofinansowania z budzetu na inwestycje

drogowe
Sektor spozywczy - Na terenie Polski wciqz utrzymuje sie susza rolnicza - IUNG
AB - AB nie wyklucza dystrybucji zyskéw do akcjonariuszy
ATM - MCl.EuroVentures z grupy MCI zwiekszy zaangazowanie w ATM SA do 94,5%
Azoty Putawy - Koniec sporu zbiorowego w Azotach Putawy

Mostostal Warszawa - Mostostal Warszawa ma umowe na 73,4 min PLN brutto

Pamapol - Pamapol ma umowe z Krajowym Os$rodkiem Wsparcia Rolnictwa na 43,3 min PLN

brutto
PCM - Obligatariusze PCM warunkowo zrzekli sie uprawnienia dot. wcze$niejszego wykupu
PHN - Chce na poczqtku '19 przedstawi¢ aktualizacje strategii i ruszy¢ z budowq PHN Tower

Ursus - Ursus z prywatnej emisji pozyskat 13,5 min PLN

Wydarzenia dnia:

Wielton - Raport kwartalny
CCC - Ex-div

Wegry - Posiedzenie Banku Centralnego

Nikkei 225: przetamanie oporu
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Nikkei 225 silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugqg biatq $wiecq $Srednioterminowy
op6r na poziomie ostatnich, lokalnych maksiméw. Cho¢ indeks zrealizowat juz minimalny
zasieg ruchu, to jednak najblizsze sesje powinny przynie$¢ jego kontynuacje. Kolejne
poziomy docelowe nalezy wyznaczy¢ na 23710 punktow i szczyt z poczgtku roku. W
przypadku jego pokonania indeks powinien siegng¢ co najmniej 24500 punktéw, a w
dtuzszym terminie mozna oczekiwa¢ ruchu powyzej 25000 punktow.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.
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Najwazniejsze informacje:

PGE Kredyt na 4,1 mld PLN moze by¢ jedynym tak duzym dla PGE do konca '19 - wiceprezes

Podpisana przez PGE w poniedziatek umowa kredytowa o warto$ci 4,1 mld PLN z konsorcjum bankéw moze
byc¢ jedyng podobnej skali do konca 2019 roku, gdyz obecnie wyczerpuje ona potrzeby finansowe PGE -
poinformowat wiceprezes PGE Emil Wojtowicz. Kredyt zostanie udostepniony do wykorzystania od 90 dnia od
daty podpisania umowy. Umowa przewiduje okresy odsetkowe nie dtuzsze niz 6 miesiecy. Ostateczny dzien
sptaty kredytu przypada na dzien 16 grudnia 2022 roku. Srodki z kredytu trafig m.in. na finansowanie
programu inwestycyjnego grupy PGE zaplanowanego na lata 2016-2020, obejmujgcego rozwoj i modernizacje
aktywow wytworczych, cieptowniczych oraz dystrybucyjnych. Zostang one réwniez wykorzystane do
refinansowania zobowigzan finansowych PGE i spotek z grupy. (PAP)

PGE PGE nie wyklucza partnera do offshore
PGE nie wyklucza pozyskania partnera do projektu budowy farm wiatrowych na morzu. Gdyby zapadta taka
decyzja - to w opinii wiceprezesa PGE Emila Wojtowicza - dobrze by byto, gdyby partner ten pojawit sie w
ciggu roku. (PAP)

Sektor bankowy PKO BP chce zmiany modelu finansowania energii wiatrowej przez banki
PKO BP chce doprowadzi¢ do zmiany modelu finansowania projektéw budowy farm wiatrowych i morskich po
tym, jak w ubieglym roku, na skutek dziatania jednego z operatoréw, doszto do zachwiania zaufania do
dotychczasowych rozwigzan - poinformowat wiceprezes PKO BP Jakub Papierski. Papierski poinformowat, ze
fundamentalna z perspektywy bankéw jest sztywna umowa off take (odkupu), ktora stanowi o stabilnosci i
pewnosci danego modelu kredytowego dla inwestycji. (PAP)

Budimex Budimex sprzedat dwie spétki zalezne, grupa rozpozna ok. 44 min zysku brutto
Budimex podpisat umowe sprzedazy spotki zaleznej Elektromontaz-Poznan za 64,99 min PLN oraz Biura
Inwestycji Grunwald za 43,08 min PLN. W jednostkowym sprawozdaniu Budimex rozpozna ok. 66 min PLN
zysku przed opodatkowaniem, a w skonsolidowanym wykaze ok. 44 min PLN zysku. (PAP)

Forte Forte przewiduje utrzymanie sprzedazy w 2018 roku na ubiegtorocznym poziomie
Fabryka Mebli Forte spodziewa sie utrzymania przychodéow w 2018 roku na poziomie z 2017 roku, gdy
wyniosty blisko 1,1 mld PLN - poinformowat Maciej Formanowicz, prezes spotki. (PAP)

Wielton Wielton kupit 75% udziatéw brytyjskiego Lawrence David za 26 min GBP
Wielton kupit 75% udziatéw Lawrence David, jednego z gtéwnych producentéw naczep na rynku brytyjskim.
Warto$¢ transakcji wynosi 26 min GBP. Drugim etapem transakcji ma byc¢ zakup pozostatych 25% akcji
Lawrence David w modelu earn-out, do ktérego ma doj$¢ po zakoAczeniu roku obrotowego 2021-2022. Cena
za te udziaty ma by¢ obliczona w oparciu o wynik $redni EBITDA.

W roku obrotowym 2017/2018 Grupa Lawrence David osiggneta ok. 74 min GBP przychodow ze sprzedazy,
okoto 3,8 min GBP zysku operacyjnego EBITDA oraz okoto 3,5 min GBP zysku netto. W portfolio produktowym
Lawrence David znajdujq sie naczepy typu kurtyny, skrzynie, platformy, a takze zabudowy pojazdow
dostawczych. Lawrence David wraz z posiadang spotkq zalezng sprzedaje okoto 3,5 tys. sztuk naczep i przyczep
rocznie. (PAP)

Enter Air Enter Air ma umowe charteru z Coral Travel Poland o wartosci ok. 100,6 min PLN
Enter Air i Coral Travel Poland podpisaty umowe charteru na sezon zima 2018, lato 2019 oraz zima 2019/2020.
Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi ok. 100,6 min PLN. Jest to pierwsza tego rodzaju umowa pomiedzy Enter
Air i Coral Travel Poland. (PAP)

Sektor budowlany Co najmniej 3,5 mld PLN w '19 r. dofinansowania z budzetu na inwestycje drogowe
W 2019 r. dofinansowania z budzetu na lokalne inwestycje drogowe siegng co najmniej ok. 3,5 mld PLN -
poinformowato Ministerstwo Finanséw w komunikacie. Dodano, ze w 2019 r. Fundusz Drég Samorzqdowych
(FDS) bedzie dysponowat kwotq okoto 5,6 mid PLN. (PAP)

Sektor spozywczy Na terenie Polski wcigz utrzymuje sie susza rolnicza - IUNG
Na terenie Polski wcigz trwa susza rolnicza, co spowoduje spadek tegorocznych plonéw - poinformowat
Instytut Uprawy Nawozenia i Gleboznawstwa. IUNG podat, ze $rednia warto$¢ Klimatycznego Bilansu
Wodnego (KBW) dla kraju, na podstawie ktorego dokonywana jest ocena stanu zagrozenia suszq byta ujemna i
wynosita -94 mm. Liczba gmin ogarnietych suszq ulegta zwiekszeniu z 410 do 587 a powierzchnia o 5,26
punktow procentowych. (PAP)
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AB nie wyklucza dystrybucji zyskéw do akcjonariuszy

AB nie wyklucza dystrybucji czesci zyskow do akcjonariuszy. Na obecnym etapie bierze pod uwage zaréwno
ewentualng dywidende jak i skup akcji wtasnych - poinformowali przedstawiciele spétki. W nowym roku
obrotowym spétka chee w dalszym ciggu zwieksza¢ udziat w rynku dystrybucji IT. (PAP)

MCI.EuroVentures z grupy MCI zwiekszy zaangazowanie w ATM SA do 94,5%

Fundusz MCI.EuroVentures z grupy MCI zwiekszy zaangazowanie w ATM SA 0 25% do 94,5%. W komunikacie
podano, ze sprzedajgcym jest ATP FIZAN, ktérego wiekszo$¢ certyfikatow przypada spadkobiercom Tadeusza
Czichona, zatozyciela spotki, a przedmiotem transakcji caty posiadany pakiet udziatow, czyli 25% akcji.
Transakcja jest wynikiem porozumienia pomiedzy MCILEV a ATP FIZAN, zawartego w czasie pierwotnej
inwestycji funduszu MCI.EuroVentures w 2016 roku. W ramach tej transakcji ATP FIZAN sprzeda 9.119.040
akcji ATM po cenie 11,18 PLN za akcje. Operacja zostanie rozliczona 27 wrze$nia. (PAP)

Koniec sporu zbiorowego w Azotach Putawy

Porozumienie konczqce spor zbiorowy w Grupie Azoty Putawy podpisali w poniedziatek przedstawiciele zarzqdu
spotki oraz komitetu strajkowego. Pozycja Putaw w Grupie Azoty umochnita sie - uznali zwigzkowcy z komitetu
strajkowego. (PAP)

Mostostal Warszawa ma umowe na 73,4 min PLN brutto

Mostostal Warszawa podpisat umowe na budowe zespotu trzech budynkéw mieszkalnych wraz z infrastrukturg
na kwote 73,4 min PLN brutto. Termin realizacji zadania to 104 tygodnie od daty przekazania terenu budowy.
(PAP)

Pamapol Pamapol ma umowe z Krajowym O$rodkiem Wsparcia Rolnictwa na 43,3 min PLN brutto
Pamapol podpisat umowe z Krajowym Os$rodkiem Wsparcia Rolnictwa w ramach Programu Operacyjnego
Pomoc Zywnosciowa 2014-2020 na kwote 43,3 min PLN brutto. (PAP)

PCM Obligatariusze PCM warunkowo zrzekli sie uprawnienia dot. wcze$niejszego wykupu
Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2017 Prime Car Management zdecydowato o zrzeczeniu sie
uprawnien zwigzanych z mozliwosciq wczesniejszego wykupu obligacji w przypadku przekroczenia wskaznika
zadtuzenia grupy. (PAP)

PHN Chce na poczgtku '19 przedstawic¢ aktualizacje strategii i ruszy¢ z budowq PHN Tower
Polski Holding Nieruchomosci pracuje nad aktualizacjq strategii. Komunikatu w tej sprawie mozna spodziewa¢
sie na poczgtku 2019 roku - poinformowat prezes Marcin Mazurek. Réwniez na poczqtku 2019 roku spétka
chce rozpoczq¢ budowe biurowca wysoko$ciowego PHN Tower w Warszawie. Jego budowa powinna rozpoczqé
sie na poczatku 2019 roku. Planowany termin zakonczenia pierwszego etapu inwestycji to 2021 rok, a drugiego
- 2024 rok. CAPEX projektu to 480 min PLN. (PAP)

Ursus Ursus z prywatnej emisji pozyskat 13,5 min PLN
Ursus w ramach oferty prywatnej wyemitowat 5,42 min akcji serii S i pozyskat okoto 13,5 min PLN. Ursus
podat, ze w ramach subskrypcji prywatnej zostato zaoferowanych 5.918.000 akcji, a objetych zostato
5.420.000 akcji. Akcje zostaty objete po cenie 2,50 PLN przez siedmiu inwestorow. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wydarzenie

18 wrzes$nia Wielton Raport kwartalny

18 wrzes$nia Cccc Ex-div

18 wrze$nia Wegry Posiedzenie Banku Centralnego

20 wrze$nia ZE PAK Raport kwartalny

21 wrze$nia AmRest Raport kwartalny

21 wrze$nia czeskie akcje FTSE Russel - spadek do Emerging

- ) . wygasanie kontraktéw WIG20; FTSE Russel - awans do Developed;
21 wrze$nia polskie akcje

STOXX Europe 600 - awans do Developed
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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