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Tauron - Tauron ma umowe z EBI ws. emisji obligacji hybrydowych o wartos$ci nominalnej 400
min PLN

taryfowych

Sektor energetyczny - Tchorzewski chce 1 mld PLN od spétek na fundusz efektywnosci
"zaoszczedzi¢ na akcjonariuszach"

Sektor energetyczny - Rekompensaty za energie m.in. ze sprzedazy starych uprawnien do
emisji CO2

BGZ BNP Paribas - NWZ Banku BGZ BNP Paribas zdecydowato o zmianie nazwy na BNP
Paribas Bank Polska

BSC Drukarnia Opakowan - BSC Drukarnia Opakowan przeznaczy na inwestycje w 2019 roku
ok. 44,8 min PLN

Echo Investment - Spotka ruszyta ze sprzedazq 257 mieszkan w Poznaniu
i2 Development - i2 Development ma umowe inwestycyjnqg z YIT Development
Unimot - Przychody Unimotu w XI wzrosty rdr o 35%, sie¢ Avia zwiekszyta sie o 5 stacji

Work Service - - Work Service zakonczyt restrukturyzacje zadtuzenia, finansowanie bankowe
przedtuzone do 20
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Twitter naruszyt wczoraj $rednioterminowq linie oporu, tgczgcq ostatnie lokalne maksima.
Cho¢ ostatecznie nie zdotat jej przetama¢, to jednak na najblizszych sesjach nie mozna
wykluczy¢ kolejnej proby. O sygnale kupna mozna by byto moéwi¢ po pokonaniu
wczorajszego maksimum. W takim przypadku, kurs powinien siegng¢ co najmniej 37,43 usd,
a prawdopodobnie okolic 40 a nawet 42 usd.

Indeksy GPW
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Indeksy zagraniczne
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Najwazniejsze informacje:

Pekao Moody's potwierdzit ratingi depozytéw Pekao
Agencja Moody's podata w komunikacie, ze potwierdzita rating depozytow dtugoterminowych Pekao na
poziomie A2 i depozytow krotkoterminowych na poziomie Prime-1. Perspektywa ratingdbw dla

dtugoterminowych depozytéw pozostaje stabilna. (PAP)

Tauron Tauron ma umowe z EBI ws. emisji obligacji hybrydowych o warto$ci nominalnej 400 min PLN
Spoétka podata w komunikacie, ze podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowy w sprawie emisji
obligacji hybrydowych o wartosci nominalnej 400 min PLN. Srodki z emisji zostanq przeznaczone na rozwoj i
modernizacje infrastruktury sieci.

Emitowane obligacje stanowi¢ bedq podporzqdkowane, niezabezpieczone, kuponowe papiery warto$ciowe na
okaziciela, ktére zostang objete przez EBI w ramach operacji Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji
Strategicznych uruchomionego przez EBI wspdlnie z Komisjq Europejskq w celu realizacji tzw. planu Junckera.

Zgodnie z umowq subskrypcyjng obligacje bedq emitowane w ramach jednej serii. Data emisji obligacji zostata
ustalona na 17 grudnia 2018 r. Termin wykupu zostat okreslony na 12 lat od daty emisji, przy czym w ciqggu
pierwszych 7 lat nie bedzie mozliwy wczes$niejszy wykup obligacji przez spotke oraz nie bedzie mozliwa
wczesniejsza sprzedaz obligacji przez EBI na rzecz 0séb trzecich.

Obligacje bedq oprocentowane w tym okresie wedtug statej stopy procentowej, natomiast w kolejnym 5-letnim
okresie finansowania wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M) powigkszonej o ustalong marze.
Umowa przewiduje mozliwo$¢ odroczenia termindw ptatnoSci odsetek od obligacji, maksymalnie do dnia
wykupu obligacji lub do pigtego dnia od dnia podjecia decyzji o wyptacie dywidendy. (PAP)

Sektor energetyczny URE wzywa spoétki energetyczne do wyjasnien i korekty wnioskéw taryfowych
W ramach trwajgcych postepowan taryfowych prezes URE wzywa dystrybutoréw oraz sprzedawcow energii do
przedstawienia szczeg6towych informacji na temat mozliwych oszczednosci, o ktorych poinformowat minister
energii.

Regulator zwrdci sie takze do Ministra Energii o przekazanie danych, ktére pozwolity na oszacowanie
oszczednosci w spotkach energetycznych na ok. 1 mld PLN.

Pojawiajgca sie mozliwo$¢ oszczednoSci wskazuje, ze przedsigbiorstwa energetyczne powinny ponownie
przeanalizowa¢ i skorygowa¢ wnioski taryfowe - dodano.

Prezes URE oczekuje na odpowiedzi przedsiebiorstw do dnia 18 grudnia br. (PAP)

Sektor energetyczny  Tchdrzewski chce 1 mld PLN od spétek na fundusz efektywnosci "zaoszczedzi¢ na akcjonariuszach”
Minister energii Krzysztof Tchorzewski oczekuje, ze spétki energetyczne zasilg Fundusz Efektywnosci
Energetycznej i Rekompensat kwotg 1 mld PLN, pochodzqgcq z zysku przed opodatkowaniem, co wedtug jego
opinii miatoby byc¢ "oszczednosSciq na akcjonariuszach”.

We wtorek Urzqd Regulacji Energetyki ogtosit, ze prezes URE wzywa dystrybutoréw oraz sprzedawcow energii
do przedstawienia szczeg6towych informacji na temat mozliwych oszczednosci, o ktérych informowat
wczedniej minister energii. Requlator zapowiedziat, ze zwréci sie takze do ministra energii o przekazanie danych,
ktére ,pozwolity na oszacowanie oszczednosci w spotkach energetycznych na ok. 1 mld PLN”. W ocenie URE
pojawiajgca sie mozliwo$¢ oszczednoSci wskazuje, ze przedsiebiorstwa energetyczne powinny ponownie
przeanalizowac i skorygowa¢ wnioski taryfowe. (PAP)

Sektor energetyczny Rekompensaty za energie m.in. ze sprzedazy starych uprawnien do emisji CO2
Minister energii Krzysztof Tchorzewski powiedziat, ze Komisja Europejska zgodzita sie na sprzedaz przez rzqd 55
min starych uprawnien do emisji CO2 i zasilenie tymi przychodami funduszu na rekompensowanie odbiorcom
wyzszych cen energii.

Jak wyjasnit we wtorek w Katowicach, chodzi o niewykorzystane przez polskie przedsiebiorstwa uprawnienia
do emisji CO2 z tzw. Il okresu rozliczeniowego, czyli z lat 2007-2013. Minister dodat, ze przychdd z ich
sprzedazy powinien wynie$¢ w granicach 4-4,5 mld PLN i trafi do funduszu efektywnosci energetyczne;j.
Zaznaczyt, ze szczegodty znajdq sie w odpowiednim projekcie ustawy, dotyczqcej rekompensat dla odbiorcow z
tytutu wzrostu cen energii.

Drugim zrédtem przychoddéw funduszu majq byc¢ kontrolowane przez panstwo spotki energetyczne. Tchorzewski
o$wiadczyt, Ze oczekuje, iz zasilg one fundusz miliardem ztotych, pochodzqcym z zysku przed opodatkowaniem.
(PAP)
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NW?Z Banku BGZ BNP Paribas zdecydowato o zmianie nazwy na BNP Paribas Bank Polska
Z uchwat wtorkowego NWZ wynika, ze akcjonariusze Banku BGZ BNP Paribas zdecydowali o zmianach w
statucie, w tym m.in. o zmianie nazwy na BNP Paribas Bank Polska. (PAP)

BSC Drukarnia Opakowan przeznaczy na inwestycje w 2019 roku ok. 44,8 min PLN
Spotka podata w komunikacie, ze jej spotka zalezna BSC Pharmacenter przeznaczq na inwestycje w 2019 roku
ok. 44,8 min PLN.

BSC ODrukarnia Opakowan poinformowata, ze kontynuacja planu inwestycyjnego z 2018 roku pochtonie 20,7
min PLN, z czego 13,5 min PLN dotyczy nowego zaktadu produkcyjnego, tzw. zaktadu Flekso, a 5,2 min PLN
infrastruktury tego zaktadu.

Nowe wydatki zaplanowane na 2019 rok, w wysokosci 24 min PLN, dotyczq m.in. starego zaktadu spotki (3,6
min PLN) i nowego zaktadu Flekso (6,3 mIn PLN). W ramach tego planu spotka BSC Pharmacenter ma wyda¢
na inwestycje 10,7 min PLN.

Ponadto zarzqd BSC Drukarnia Opakowan poinformowat, ze wydatki zwigzane z budowg nowego zaktadu
wzrosng o ok. 5 min PLN wzgledem ostatniego planu inwestycyjnego, na co wptyw miaty: zmiana projektu
skutkujgca wzrostem powierzchni zabudowy o ok. 3,3% i budowq nowego magazynu wyroboéw gotowych w
poréwnaniu z planowang pierwotnie adaptacjg starej konstrukcji magazynowej; wzrost cen materiatow i
robocizny. (PAP)

Spotka ruszyta ze sprzedazq 257 mieszkan w Poznaniu
Echo Investment rozpoczqt sprzedaz 257 mieszkan w inwestycji Apartamenty Esencja w Poznaniu. Deweloper
planuje przekazanie mieszkan w pierwszym kwartale 2021 roku. (PAP)

i2 Development ma umowe inwestycyjnqg z YIT Development

Spotka i2 Development podata w komunikacie, ze jej spotka zalezna zawarty z YIT Development, spotkq zalezng
YIT Oyj, umowe inwestycyjng dotyczqcq ich wspélnej inwestycji w spotke celowq. Zostanq do niej przeniesione
wybrane nieruchomosci oraz prawa i obowigzki z umow przedwstepnych sprzedazy nieruchomosci oraz prawa
i obowiqzki w spotkach osobowych dotyczqce projektéw realizowanych lub ktorych realizacja jest przez spoétke
planowana.

Pod warunkiem spetnienia sie warunkéw okreslonych w umowie inwestycyjnej, jednak nie pézniej niz do 30
czerwca 2019 r., YIT Development zobowiqgzat sie objg¢ nowo ustanowione udziaty oraz pokry¢ je wktadem
pienieznym w kwocie 50 mIn PLN, stajgc sie wspoélnikiem posiadajgcym w spotce celowej 50% udziatow.

W umowie wspolnikow, podpisanej pod warunkiem zawieszajgcym, spotka i2 Development zobowiqgzata sie do
nieprowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej z wytqczeniem nieruchomosci posiadanych w dacie umowy. (PAP)

Przychody Unimotu w listopadzie wzrosty rdr o 35%, sie¢ Avia zwiekszyta sie o 5 stacji

Spotka poinformowata, ze przychody jednostkowe Unimotu, importera paliw ciektych i gazowych, wzrosty w
listopadzie rdr 0 35%, do 333,9 mIn PLN, dzieki wyzszym cenom oleju napedowego oraz wyzszym wolumenom
sprzedazy. Franczyzowa sie¢ stacji paliw Avia, ktérq rozwija Unimot, powiekszyta sie o 5 nowych punktéow.

W osobnym komunikacie prasowym Unimot poinformowat, ze spétka, ktéra odpowiada za rozwéj marki Avia w
Polsce, podpisata umowy z kolejnymi whascicielami stacji. Dzieki temu do sieci nalezy obecnie 38 stacji paliw.

Zgodnie z przedstawionq w czerwcu strategiq, spétka planuje dywersyfikacje dziatalno$ci i generowanie w
2023 roku 70% EBITDA z rozwijanych bizneséw poza olejem napedowym. Do tego czasu chce tez mie¢ w
Polsce 200 stacji paliw w sieci Avia. (PAP)

Work Service zakonczyt restrukturyzacje zadtuzeniaq, finansowanie bankowe przedtuzone do '20
W poniedziatek wszedt w zycie aneks do umowy kredytowej Work Service z bankami, w wyniku czego
ostateczna sptata kredytu zostata przedtuzona do 31 marca 2020 roku, z 10 grudnia 2018 r.

Zgodnie z aneksem Work Service moze korzysta¢ do 31 marca 2020 z cato$ci limitow kredytow obrotowych -
ktére obecnie wynoszq ok. 110 min PLN - pozostatych po dokonanej na koniec pazdziernika sptacie przez
spotke 104 min PLN zadtuzenia w wyniku sprzedazy Exact Systems.

Oprocentowanie kredytu zostato obnizone do WIBOR 1M powiekszony o marze w wysokosci 100 bps w
stosunku rocznym ptatng na biezqco oraz dodatkowe 100 bps marzy ptatne w dniu ostatecznej sptaty.

W wyniku wejscia w zycie aneksu, w umowie kredytowej zostaty usuniete wszelkie zobowigzania dot.
utrzymania wskaznikoéw finansowych na okreslonych poziomach. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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