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Najwazniejsze informacje:

LPP - Salon Reserved w Londynie wypracowat w ciggu roku ponad 10 min funtéw przychodu

PGNiG - Norweskie ministerstwo zgodzito sie na objecie przez PGNiG UN udziatdbw w

Tommeliten Alpha

Elektrobudowa - Sqd w Finlandii zasqdzit od Elektrobudowy ok. 8 min EUR na rzecz zwiqzku

zawodowego

Enter Air - Enter Air podwyzszyt szacunkowq warto$¢ umowy z TUI Poland do ok. 129,9 min

usD

Polimex-Mostostal - Oferta spotki zaleznej Polimeksu za ok. 327 min PLN warunkowo wybrana

w przetargu PERN
Rainbow Tours - Rainbow Tours ma umowe czarterowq o wartosci ok. 35,7 min USD

Ursus - Ursus zarejestrowat 316 nowych ciggnikow w okresie I-XI; o 49,8 proc. mniej rdr -

PZPM

Wielton - Wielton w I-XI zarejestrowat 3.775 nowych przyczep i naczep; o 5,2% wiecej r/r -

PZPM

Wuydarzenia dnia:
Echo - Ex-div
Asbis - Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Nadchodzqce wydarzenia:
Asbis - Ex-div (19 grudnia)

Lotos: kontynuacja trendu
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Po niemal dwutygodniowej konsolidacji, Lotos silnie wczoraj zwyzkowat, tworzqc na
wykresie dtugq biatq $wiece. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna spodziewac¢ sie
kontynuacji ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 88,93 zi, ale kurs
moze siegnq¢ 91,86 zt, a w optymistycznym scenariuszu wydarzen, nawet okolic 98,85 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 643,4
WIG zam. 58 186,3
obrot (mln PLN) 6239
WIG 20 otw. 2296,8
WIG 20 zam. 22819
FW20 otw. 2 304,0
FW20 zam. 22820
mWIG40 otw. 4067,8
mWIG40 zam. 4013,4
Najwieksze wzrosty kurs
Novaturas 34,40
Lotos 87,12
Dino 100,00
Tauron 2,30
Nornickel 19,88
Najwieksze spadki kurs
Kruk 171,60
Budimex 119,00
Apator 24,20
LiveChat Software 24,90
PKN Orlen 107,30
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 31,89
Nornickel 19,88
PKN Orlen 107,30
omv 40,98
OTP Bank 11 660,00

Indeksy zagraniczne

BUX 396758
RTS 11134
PX50 10279
DJIA 235930
NASDAQ 6 753,7
S&P 500 25459
DAX XETRA 107722
FTSE 67732
CAC 40 47999
NIKKEI 215069
HANG SENG 26 088,0

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,27
EUR/PLN 4280
USD/PLN 3,776
EUR/USD 1,134
miedz (USD/t) 60955
miedz (PLN/t) 23014,2

ropa Brent (USD/bbl) 59,61
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Salon Reserved w Londynie wypracowat w ciggu roku ponad 10 min funtéw przychodu
LPP podato, ze salon flagowy Reserved w Londynie wypracowat w okresie od otwarcia jesieniq 2017 roku do
kofca wrzes$nia tego roku ponad 10 min funtéw przychodu, sprzedajgc w ciggu roku ponad 700 tys. sztuk
odziezy. Salon ten zostat otwarty jesieniqg 2017 roku na Oxford Street i ma ponad 3000 m kw. Réwnolegle
grupa LPP uruchomita na rynku brytyjskim sklep internetowy swojej flagowej marki. (PAP)

Norweskie ministerstwo zgodzito sie na objecie przez PGNiG UN udziatéw w Tommeliten Alpha

PGNiG poinformowato, ze Norweskie Ministerstwo Ropy i Energii wydato zgode na objecie przez PGNIG
Upstream Norway AS ponad 42% udziatobw w ztozu Tommeliten Alpha. Dzieki transakcji Grupa Kapitatowa
PGNiG zwiekszy wydobycie na Norweskim Szelfie Kontynentalnym o 0,5 mld m3 rocznie.

Zgoda norweskiego ministerstwa nadzorujgcego wydobycie weglowodoréw byta ostatnim warunkiem
potrzebnym do wejscia w zycie umowy pomiedzy PGNiG Upstream Norway i Equinor zawartej 18 pazdziernika
2018 r. Zgodnie z obecnymi planami rozpoczecie wydobycia zaktadane jest w 2024 roku. (PAP)

Sqd w Finlandii zasqdzit od Elektrobudowy ok. 8 min EUR na rzecz zwiqzku zawodowego Elektrobudowa
podata w komunikacie, ze Sqd Rejonowy w Pori w Finlandii zasqdzit zaptate przez spotke na rzecz Finskiego
Zwiqzku Zawodowego Pracownikow Branzy Elektrycznej tqcznie ok. 8 min EUR plus odsetki oraz ok. 0,4 min
EUR kosztéw procesu i ok. 0,1 min EUR odszkodowania.

Spor dotyczyt roszczen zwiqzku zawodowego, wynikajgcych z uméw o prace pracownikéw delegowanych przez
Elektrobudowe do realizacji prac przy projekcie budowy elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii. Wyrok
zostat wydany w pierwszej instancji i jest nieprawomocny. (PAP)

Enter Air podwyzszyt szacunkowq warto$¢ umowy z TUI Poland do ok. 129,9 min USD

Enter Air podwyzszyt szacunkowq warto$¢ umowy z TUI Poland dotyczqcej sprzedazy miejsc w samolotach na
sezon Lato 2019 - Zima 2019/2020. Obecnie szacunkowa warto$¢ aneksowanej umowy wynosi ok. 129,9 min
USD. (PAP)

Oferta spotki zaleznej Polimeksu za ok. 327 min PLN warunkowo wybrana w przetargu PERN

Oferta konsorcjum ze spo6tkq zaleznq Polimeksu-Mostostal - Naftoremont Naftobudowa, zostata warunkowo
wybrana w przetargu PERN na realizacje terminala naftowego w Gdansku. Warto$¢ zamoéwienia wynosi 326,89
min PLN. Zgodnie z tresciq komunikatu, Naftoremont Naftobudowa otrzyma 67,57% wynagrodzenia. (PAP)

Rainbow Tours ma umowe czarterowq o wartosci ok. 35,7 mln USD
Spoétka Rainbow Tours zawarta z Travel Service Polska umowe czarterowq o wartosci ok. 35,7 mln USD.
Dotyczy ona sezonu Lato 2019 oraz Zima 2019/2020.

Spotka podata, ze rozliczenia z tytutu umowy bedq realizowane na biezgco i zgodnie z harmonogramem
poszczeg6lnych lotéw charterowych. Umowa przewiduje optaty za redukcje programu lotéw w przypadku
anulowania rejséw przez Rainbow Tours. Wysoko$¢ optat zalezy od okresu wyprzedzenia, z jakim dany rejs
zostat anulowany. (PAP)

Ursus zarejestrowat 316 nowych ciggnikéw w okresie I-XI; 0 49,8 proc. mniej rdr - PZPM
Ursus zarejestrowat w okresie styczen-listopad 316 nowych ciggnikow rolniczych, o 49,8% mniej r/r - podat
Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego.

Udziat Ursusa w ogdlinej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw wyniost w okresie styczen-listopad 4,2% wobec
7,61% w analogicznym okresie 2017 r. (PAP)

Wielton w I-XI zarejestrowat 3.775 nowych przyczep i naczep; o0 5,2% wiecej r/r - PZPM
Wielton w okresie styczen-listopad 2018 roku zarejestrowat 3.775 nowych przyczep i naczep, o 5,2% wiecej r/r
- podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujqc sie na dane CEP.

Udziat firmy w rynku wyniost w tym okresie 15,26% wobec 16,05% w analogicznym okresie 2017 roku. (PAP)



Dziennik

18 grudnia 2018 r.

Kalendarz:

Spotka
18 grudnia Echo
18 grudnia Asbis
19 grudnia Asbis

Wydarzenie

Ex-div
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ex-div
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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