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Najwazniejsze informacje:

Lotos - Wg Lotosu projekt EFRA bedzie w petni widoczny w wynikach nie wcze$niej niz w IV kw.
19

PZU - S&P podtrzymat rating PZU z perspektywa stabilng

Santander Bank Polska - Santander podtrzymuje che¢ wyptaty dywidendy w '19; bedzie dqzyt
do jej maksymalizaciji

Santander Bank Polska - Santander nie wyklucza kolejnej emisji euroobligacji w '19

Santander Bank Polska - Santander BP planuje, ze w XI dojdzie do integracji z DB, w '19 koszty
przejecia ok. 100 min PLN

Santander Bank Polska - Santander BP oceniq, ze IV kw. moze przynie$¢ wzrost marzy
odsetkowej

AmRest - AmRest sfinalizowat zakup 100% Sushi Shop Group, zaptaci za to 164 min euro

Bytom - Bytom spodziewa sie odreagowania w wynikach X i ponad 200 min PLN sprzedazy w
catym 18

GPW - W poniedziatek 12 listopada nie bedzie sesji na GPW

Grupa Azoty - Szacunkowa strata netto Grupy Azoty w 1l kw. wyniosta 116,8 min PLN wobec
18 mIn PLN straty konsensusu PAP

Grupy Azoty Police - Szacunkowa strata netto Grupy Azoty Police w III kw. "18 wyniosta 19,6
min PLN

Grupa Azoty Putawy - Szacunkowa strata netto Grupa Azoty Putawy w 111 kw. wynosi 35,9 min
PLN wobec oczekiwanych ok. 6 mln PLN zysku

Herkules - Akcjonariusz Herkulesa chce, by NWZ zdecydowato o skupie do 10,71 proc. akcji
wtasnych

Hyperion - NWZ Hyperiona zdecydowato o rozwigzaniu spotki

Kernel - Kernel wsrdd ukrainskich firm objetych sankcjami przez Rosje

Kernel - S&P potwierdzit rating Kernela na poziomie "B"; perspektywa stabilna

LC Corp - LC Corp ma list intencyjny w sprawie sprzedazy 4 biurowcow za 275 min euro
Miraculum - Miraculum wyemituje 1 min akcji w ramach kapitatu docelowego

Orbis - Orbis zawiesza transakcje sprzedazy hotelu ibis budget Torun

Play: rozpoczecie korekty
¢$w¢ﬂTTI+Tﬁ'**'*4;

o J'ﬁ.
1 |

Sp—
i ik T . &DJ’iID'

/ ~1

Na ostatniej sesji Play odbit sie od dolnego ograniczenia $rednioterminowego kanatu
spadkowego, tworzqc na wykresie dtugq biatq Swiece z dolnym cieniem. Dodatkowo, biorgc pod
uwage silne, Srednioterminowe wyprzedanie mozna liczy¢ na rozpoczecie korekty. Potwierdzeniem
silniejszego wzrostu bedzie jednak dopiero pokonanie oporu w postaci gornego ograniczenia
kanatu i zarazem ostatniego, lokalnego maksimum. W takim przypadku, kurs powinien siegng¢ co
najmniej 19,81 zt, a prawdopodobnie 22,10 zt lub nawet 24,22 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
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Najwieksze wzrosty
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Indeksy zagraniczne

BUX
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DAX XETRA
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Najwazniejsze informacje:

Lotos Wg Lotosu projekt EFRA bedzie w petni widoczny w wynikach nie wcze$niej niz w IV kw. '19
Lotos szacuje, Ze petne planowane efekty ekonomiczno-finansowe, wynikajgce z eksploatacji wszystkich
instalacji projektu EFRA bedq w petni widoczne w skonsolidowanych wynikach nie wcze$niej niz w IV kw. 2019
roku. (PAP)

PZU S&P podtrzymat rating PZU z perspektywa stabilng
Agencja S&P Global Ratings podtrzymata rating PZU na poziomie "A-" z perspektywa stabilng.

Zdaniem agencji, adekwatno$¢ kapitatowa grupy pozostaje solidna nawet po silnym organicznym wzroscie,
nabyciu akcji Banku Pekao oraz stosunkowo wysokich wyptatach dywidendy i S&P zaktada, ze pozostanie
niezmieniony w latach 2018-2020. (PAP)

Santander Bank Polska Santander podtrzymuje che¢ wyptaty dywidendy w '19; bedzie dazyt do jej maksymalizacji
podczas konferencji prezes Santander BP Michat Gajewski poinformowat, ze Santander Bank Polska
podtrzymuije, che¢ wyptaty dywidendy w 2019 roku, i ze bedzie dqzyt do jej maksymalizacji (PAP)

Santander Bank Polska Santander nie wyklucza kolejnej emisji euroobligacji w '19
Wiceprezes banku Maciej Reluga poinformowat, ze Santander Bank Polska nie wyklucza, ze w 2019 roku
wyjdzie na rynek z kolejng emisjq euroobligacji. We wrze$niu bank wyemitowat euroobligacje o wartosci
nominalnej 500 min euro. (PAP)

Santander Bank Polska Santander BP planuje, ze w XI dojdzie do integracji z DB, w '19 koszty przejecia ok. 100 min PLN
W $rode przedstawiciel banku poinformowat, ze Santander Bank Polska planuje, iz w listopadzie biezqcego roku
dojdzie jednoczes$nie do integracji prawnej i operacyjnej z Deutsche Bankiem Polska. W 2019 roku koszty
przejmowania tych aktywéw wyniosq okoto 100 min PLN.

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2018 roku koszty procesu przejmowania Deutsche Bank Polska
wyniosty 71,7 min PLN, a samym |1l kwartale 22 min PLN. (PAP)

Santander Bank Polska Santander BP ocenia, ze IV kw. moze przynie$¢ wzrost marzy odsetkowej
Prezes banku Michat Gajewski poinformowat, ze Santander Bank Polska ocenia, ze obserwowany w 11 i Ill
kwartale spadek marzy odsetkowej netto byt czasowy i IV kwartat powinien przynies¢ jej wzrost.

Kwartalna marza odsetkowa netto w 11l kwartale 2018 roku spadta w poréwnaniu do Il kwartatu o 19 pb do
3,61 proc. pod wptywem tymczasowej nadwyzki ptynnosci zwigzanej z przygotowaniem do nabycia wydzielonej
dziatalnosci Deutsche Bank Polska oraz DB Securities. (PAP)

AmRest AmRest sfinalizowat zakup 100% Sushi Shop Group, zaptaci za to 164 min euro
Grupa AmRest sfinalizowata zakup 100% udziatow w sieci restauracji Sushi Shop Group. Cena nabycia
szacowana jest na ok. 164 min euro. Wcze$niej spotka zapowiadata, ze cena wyniesie 240 min euro, ale
zostanie skorygowana o saldo gotéwki i zadtuzenia.

Dodatkowo kwota nieprzekraczajgca 10 min euro (earn-out) moze zostaé zaptacona sprzedajgcym pod
warunkiem osiggniecia przez Sushi Shop w roku 2018 wynikéw finansowych okreslonych w umowie.

Tym samym AmRest stat sie wtascicielem sieci restauracji kuchni japonskiej, liczqcej 165 lokali, z ktérych okoto
jedna trzecia to restauracje prowadzone przez franczyzobiorcéw. Restauracje Sushi Shop obecne sq we Francji
(72% catego biznesu) oraz w 11 innych krajach, w tym m.in. w Hiszpanii, Belgii, Wielkiej Brytanii, Niemczech,
Szwajcarii, we Wtoszech. Model biznesowy grupy opiera sie glownie na kanale "dostawa" (55% sprzedazy) oraz
"na wynos" (32% sprzedazy). (PAP)

Bytom Bytom spodziewa sie odreagowania w wynikach X i ponad 200 min PLN sprzedazy w catym ‘18
Prezes Bytomia Michat Wéjcik poinformowat, Ze Bytom spodziewa sie odreagowania w pazdziernikowych
wynikach, po stabym wrzes$niu. Szacuje, ze w catym 2018 roku mozliwe jest przekroczenie 200 min PLN
sprzedazy.

We wrze$niu Bytom miat tqcznie 13,4 min PLN sprzedazy, co oznacza spadek o 4,2 proc. rdr. Sprzedaz
detaliczna spadta w tym okresie o 4,6 proc. rdr do 12,8 mIn PLN. Marza detaliczna wyniosta we wrzes$niu 54,9
proc. wobec 54 proc. rok wcze$niej. (PAP)

GPW W poniedziatek 12 listopada nie bedzie sesji na GPW
Zarzqd GPW zdecydowat o odwotaniu sesji gietdowej oraz notowan w alternatywnym systemie obrotu w dniu
12 listopada.(PAP)
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Szacunkowa strata netto Grupy Azoty w Il kw. wyniosta 116,8 min PLN wobec 18 min PLN straty
konsensusu PAP

Szacunkowa strata netto Grupy Azoty w 1l kwartale 2018 roku wyniosta 116,8 min PLN wobec 18 min PLN
straty prognozowanych w konsensusie PAP Biznes.

Szacunkowa EBITDA wyniosta 44,1 min PLN wobec prognozowanych w konsensusie PAP Biznes 149,3 min
PLN. Przychody wyniosty 2.324,7 min PLN, czyli byty zblizone do 2.359 min PLN konsensusu.

Nizszy poziom wypracowanych wynikéw byt efektem gtéwnie wzrostu cen gazu i surowcow energetycznych,
uprawnien do emisji CO2 oraz nizszych wolumendw sprzedazy - podata spétka.

Zaprezentowane wielko$ci majg charakter szacunkowy i mogqg ulec zmianie. Publikacja skonsolidowanego
raportu za 3 kwartat 2018 roku nastgpi 8 listopada 2018 roku - dodano. (PAP)

Szacunkowa strata netto Grupy Azoty Police w 11l kw. 18 wyniosta 19,6 min PLN
Szacunkowa strata netto Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police w 11 kw. 2018 roku wyniosta 19,6 min.

Skonsolidowana EBITDA w Il kw. tego roku wyniosta 5,9 min PLN, a przychody 552,1 min PLN.

Nizszy poziom wypracowanych wynikéw w 111 kwartale 2018 roku byt efektem gtéwnie wzrostu cen surowcow
energetycznych i uprawnien do emisji CO2.

Zaprezentowane wielko$ci majg charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie. Publikacja skonsolidowanego
raportu za Il kwartat 2018 roku nastqpi 8 listopada 2018 roku. (PAP)

Szacunkowa strata netto Grupa Azoty Putawy w III kw. wynosi 35,9 min PLN wobec oczekiwanych ok. 6
min PLN zysku

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy miata wedtug szacunkéw w 11 kwartale 2018 r. 35,9 min PLN straty
netto. Przewidywania analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes mieScity sie w przedziale 6,1-6,2 min PLN
zysku netto.

Wedtug szacunkéw Grupa Azoty Putawy zanotowata w Il kw. 2018 roku 12 min PLN EBITDA. Przedziat
oczekiwan analitykéw wynosit 57,6-50 min PLN.

Szacunkowe przychody wyniosty 838,6 min PLN i byty lepsze od przewidywanych przez analitykéw 810,3-
807,7 min PLN. (PAP)

Akcjonariusz Herkulesa chce, by NWZ zdecydowato o skupie do 10,71 proc. akcji wtasnych

Spotka poinformowata w komunikacie, ze Value FIZ z wydzielonym Subfunduszem 1 zgtosit zqdanie
umieszczenia w porzqdku obrad NWZ Herkulesa zwotanego na 20 listopada upowaznienia zarzqdu do nabycia
do 10,71 proc. akcji whasnych za maksymalnie 19,6 min PLN, w celu ich umorzenia. ~ Zaproponowana  cena
nabycia jednej akcji ma wynie$¢ 4,2 natomiast upowaznienie zarzqdu do nabywania akcji miatoby
obowigzywaé od 21 listopada 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. (PAP)

NWZ Hyperiona zdecydowato o rozwigzaniu spotki

Jak w wynika z uchwat podjetych na NWZ spétki akcjonariusze Hyperiona zdecydowali o rozwigzaniu spotki i
postawieniu jej w stan likwidacji. W lutym sqd rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci Hyperiona. (PAP)

Kernel wsréd ukrainskich firm objetych sankcjami przez Rosje
Notowany na warszawskiej gietdzie ukrainski Kernel Holding znalazt sie na liScie firm, ktére zostaty objete przez
Rosje sankcjami - poinformowata agencja Bloomberg.

Sankcje przewidujg zablokowanie znajdujgcych sie na terenie Rosji aktywéw - rachunkoéw bankowych,
papierdw wartosciowych i majgtku - nalezqcych do os6b z "czarnej listy". Zabroniono im réwniez wywozu
kapitatu z Rosji na Ukraine. (PAP)

S&P potwierdzit rating Kernela na poziomie "B"; perspektywa stabilna
Agencja S&P podtrzymata dtugoterminowy rating Kernela na poziomie "B" z perspektywq stabilng.

Stabilna perspektywa ratingu odzwierciedla zatozenia agencji S&P, ze Kernel odniesie korzysci z odbicia marz
na wyttaczaniu i wzro$cie mocy produkcyjnych. (PAP)

LC Corp ma list intencyjny w sprawie sprzedazy 4 biurowcéw za 275 min euro
LC Corp zawart 29 czerwca z miedzynarodowymi firmami list intencyjny w sprawie sprzedazy czterech
biurowcow tqcznie za 275 min euro. (PAP)
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Miraculum wyemituje 1 mln akcji w ramach kapitatu docelowego
Zarzqd Miraculum zdecydowat o emisji miliona akcji serii T4 w ramach kapitatu docelowego, z cenq emisyjnq
1,50 PLN za sztuke. Emisja odbedzie sie z wytqczeniem prawa poboru.

Uzasadnieniem wytqczenia prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy jest umozliwienie zarzqdowi
maksymalnego skrocenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co pozwoli na szybkie pozyskanie
kapitatu na realizacje planowanych inwestycji celem zwiekszenia dynamiki jej rozwoju. (PAP)

Orbis zawiesza transakcje sprzedazy hotelu ibis budget Torun
Orbis nie zawrze z Cube w uzgodnionym terminie 31 pazdziernika przyrzeczonej umowy sprzedazy hotelu "ibis
budget Torun" i dodatkowej nieruchomosci za 11 min PLN netto.

W sierpniu 2017 roku Orbis zawart ze spéotkq Cube przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci w Toruniu.
Zawarcie przyrzeczonej umowy miato nastqpi¢ w 2018 roku.

Przyczynq powyzszej sytuacji jest brak finansowania niezbednego dla zrealizowania zakupu. Strony kontynuujq
rozmowy majgce na celu ustalenie mozliwosci sfinalizowania transakcji w dtuzszej perspektywie czasowej.
(PAP)

Zarzqd Qumaka PLNozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki

Qumak podat w komunikacie, ze Zarzqd spoétki ztozyt w sqdzie rejonowym w Warszawie wniosek o ogtoszenie
upadtosci. Jak podaty wtadze spotki decyzja zostata podjeta réwniez w zwigzku z brakiem informacji o
rozpoznaniu przez sqd wniosku spotki o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Jednocze$nie zarzqd
podat, ze bedzie kontynuowat przeglgd opcji strategicznych, widzqgc mozliwo$¢ przeprowadzenia
restrukturyzacji spofki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego. Na 29 listopada Qumak zwotat
WZ, ktére ma zdecydowaé o dalszym istnieniu spotki. (PAP)

Akcjonariusze za fuzjq Vistula Group i Bytomia; teraz priorytetem integracja
Akcjonariusze spotek Bytom i Vistula Group wyrazili w $rode zgode na ich potqczenie. Planuje sie, ze jeden
podmiot, pod nazwq VRG, bedzie funkcjonowat od grudnia.

Potqczenie Vistuli i Bytomia ma sie odbyc poprzez przeniesienie majgtku Bytomia na Vistula Group w zamian
za akcje Vistuli. Vistula stanie sie wtascicielem 100% akcji Bytomia.

Plan potgczenia spotek, na ktory zgodzili sie akcjonariusze, zaktada, ze za jednqg akcje Bytomia akcjonariusz tej
spotki otrzyma¢ ma 0,72 akcji Vistula Group. W tym celu Vistula wyemituje 53.260.876 akcji serii O,
podwyzszajqc kapitat zaktadowy o 10.652.175,20 PLN.

Spotki liczg, ze fuzja da potencjat do wygenerowania synergii marzowych i kosztowych. Celem jest m.in.
zwiekszenie przychodéw oraz poprawa marzy brutto potqczonej grupy poprzez koordynacje dziatan
promocyjnych, lepszq segmentacje marek i korzystniejsze warunki zakupowe.

Vistula Group szacowata synergie przychodowe po fuzji z Bytomiem na ok. 8-10 min PLN rocznie, a synergie
kosztowe na ok. 2 mln PLN rocznie. Cato$¢ synergii powinna by¢ widoczna w wynikach 2020 roku, a pierwsze
efekty sq oczekiwane w 2019 r. (PAP)

Wuyniki Vistuli w X mogq byc¢ stabsze od oczekiwan, ale sprzedaz powinna wzrosnq¢ Prezes Vistula Group
Grzegorz Pilch poinformowat, ze pazdziernik okazat sie trudny dla spofki, a wyniki miesieczne mogq okaza¢ sie
stabsze od zaktadanych. Dynamika wzrostu przychodéw powinna jednak by¢ dodatnia. Poinformowat, ze w
segmencie fashion spétce przeszkodzita pogoda z utrzymujgcymi sie stosunkowo wysokimi temperaturami.

Po 9 miesigcach 2018 roku Vistula Group miata ok. 533,4 miIn PLN przychodéw (wzrost o 14,6 proc. rdr).
Sprzedaz detaliczna w segmencie odziezowym wyniosta w tym okresie ok. 298,8 min PLN (wzrost o 11,6 proc.
rdr), a w segmencie jubilerskim ok. 205,3 mIn PLN (wzrost o ok. 20,3 proc. rdr). W ujeciu narastajgcym po 9
miesigcach skonsolidowana marza ze sprzedazy wyniosta ok. 50,3 proc. i byta nizsza rdr o 1,1 p.p. (PAP)

Spotka zawart przyrzeczonq umowe sprzedazy akcji Exact Systems

Work Service podpisat z Remango Investments przyrzeczonq umowe sprzedazy akcji Exact Systems za 139,76
min PLN. Cze$¢ ceny w kwocie 13 min PLN zostanie zaptacona w terminie 9 miesiecy od dnia zamkniecia
Transakgji. (PAP)

ZUE ma otrzymac¢ zamoéwienie z PKP PLK za 30 min netto

ZUE ma otrzyma¢ zamowienie publiczne na zabezpieczenie obiektow inzynieryjnych na odcinku Deblin-Lublin o
szacunkowej wartosci 30 min PLN netto - poinformowato ZUE w komunikacie, powotujqc sie na opublikowane
przez PKP PLK ogtoszenie o wszczeciu procedury z wolnej reki. (PAP)
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Apple pokazat lepsze od oczekiwan zyski i przychody
Apple miat w IV kw. roku fiskalnego 2017/18 2,91 USD zysku netto na akcje, lepiej od oczekiwan analitykow,
ktorzy zaktadali zysk netto spotki na akcje w wysokosci 2,78 USD.

Przychody kwartalne Apple wyniosty 62,9 mld USD, a rynek spodziewat si¢ sprzedazy na poziomie 61,57 mld
USD.

Sprzedaz iPhone'éw w IV kw. siegneta 46,89 mln sztuk analitycy spodziewali sie, ze spétka sprzeda 47,5 min
egzemplarzy. Sprzedaz jest praktycznie taka sama rok do roku, co potwierdza trend bardzo symbolicznego
wzrostu tego segmentu w ostatnich kwartatach.

Apple podniost jednak ceny swoich urzgdzen, co poprawito ich rentowno$¢. W IV kw. $rednia cena
pojedynczego iPhone'a wyniosta 793 USD, a rynek oczekiwat $redniej ceny w wysokosci 750 USD.

Spotka poinformowata réwniez, ze obecnie ma 237 mld USD gotowki, o 6 mld USD mniej niz kwartat temu.
Analitycy, zwracajqc wcze$niej uwage na wysokie zapasy gotowki posiadanej przez Apple, spekulowali, ze
moze ona firmie postuzy¢ do przejec. (PAP)

Zysk na akcje General Motors w 11l kw. powyzej oczekiwan

Skorygowany zysk na akcje General Motors w Il kw. 2018 r. wyni6ést 1,87 USD przy oczekiwaniach na
poziomie 1,25 USD. Dochody producenta samochodéw w 111 kw. 2018 r. wyniosty 35,8 mld USD vs konsensus
34,85 mld USD. Spotka z Detroit prognozuje, ze catoroczny skorygowany zysk na akcje zamknie sie w
przedziale od 5,80 do 6,20 USD za akcje. (PAP)

Kalendarz:
Spétka Wydarzenie
2 listopada Budapest Stock Exchange Dzien bez sesji
2 listopada Erste Bank Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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