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Najwazniejsze informacje:

Lotos - Wg Lotosu projekt EFRA bedzie w petni widoczny w wynikach nie wczesniej niz w 11 kw.

19

Ciech - Ciech Vitrosilicon zakonczyt rozbudowe mocy produkcyjnych szklistego krzemianu sodu

Kruk - Kruk wygrat przetarg na zakup portfela w Hiszpanii o wartosci ok. 1 mld PLN
Pfleiderer Group - Pfleiderer nie podjgt jeszcze decyzji ws. uruchomienia buybacku
Pfleiderer Group - S&P podtrzymat rating Pfleiderera na poziomie "B8+"

Pfleiderer Group - Moody's obniza rating Pfleiderera do "B81"

Polenergia - NWZ Polenergii zdecydowato o zmianach w statucie spotki

Agora - Agora dokona odpisu aktualizujgcego okoto 13,6 min PLN nalezno$ci

Best - Best wydat w Il kw. 57,2 mIn PLN na portfele wierzytelnosci

Betacom - Zarzqd Betacomu chce wyptaty 0,75 PLN dywidendy na akcje

Getin Noble Bank - Odpisy GNB z tytutu utraty warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych w

Il kw. wyniosg 59,9 min PLN

Otmuchéw - Grupa pozyskata z oferty 25 min PLN, ktére przeznaczy na budowe fabryki

stodyczy
XTB - XTB otrzymat od KNF ocene nadzorczq, ktéra pozwalataby na wyptate dywidendy za '18

Wydarzenia dnia:
Orbis - Ex-div

Nadchodzqce wydarzenia:

PKN Orlen - ZWZ (17 lipca)
GPW - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (17 lipca)
GPW - Ex-div (18 lipca)
Elbudowa - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (18 lipca)
Pekabex - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (18 lipca)
Ztoto: test wsparcia
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W drugiej potowie czerwca ztoto przetamato dtugoterminowgq linie trendu wzrostowego, po
czym wykonujgc do niej ruch powrotny, zatrzymato sie na dolnym ograniczeniu
Srednioterminowej konsolidacji. Cho¢ kurs konsoliduje sie nad nim juz od dwoch tygodni, to
jednak najblizsze sesje mogq przynieS¢ probe jego pokonania. Jej powodzenie,
potwierdzitoby kontynuacje ruchu w dét co najmniej do 1223,50 usd a prawdopodobnie w
okolice 1207,80 lub 1197,00 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 838,1
WIG zam. 56 594,7
obrot (mln PLN) 513,6
WIG 20 otw. 21694
WIG 20 zam. 21571
FW?20 otw. 2149,0
FW20 zam. 21310
mWIG40 otw. 4208,6
mWIG40 zam. 4210,2
Najwieksze wzrosty kurs
CD Projekt 192,00
Novaturas 53,70
PHN 11,30
Neuca 270,00
Asseco Poland 44,00
Najwieksze spadki kurs
Apator 22,00
Forte 41,70
Budimex 109,60
ATAL 33,10
Telekom Austria Al 737
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 18,14
Erste Group 34,80
CD Projekt 192,00
omv 47,30
KAZ Minerals 8,08

Indeksy zagraniczne

BUX 35641,8
RTS 11894
PX50 10848
DJIA 250194
NASDAQ 78260
S&P 500 28013
DAX XETRA 12 493,0
FTSE 76619
CAC 40 54292
NIKKEI 225974
HANG SENG 28 525,4

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,30
EUR/PLN 4318
USD/PLN 3,701
EUR/USD 1,167
miedz (USD/t) 6166,0
miedz (PLN/t) 22 819,7

ropa Brent (USD/bbl) 75,33
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Najwazniejsze informacje:

Lotos Wg Lotosu projekt EFRA bedzie w petni widoczny w wynikach nie wcze$niej niz w 11 kw. '19
Lotos szacuje, Ze petne planowane efekty ekonomiczno-finansowe, wynikajgce z eksploatacji wszystkich
instalacji projektu EFRA bedg widoczne w skonsolidowanych wynikach nie wczes$niej niz w 1l kw. 2019 roku.

Lotos podat, ze pod koniec czerwca 2018 roku, catkowite zaawansowanie realizacji projektu EFRA wyniosto
95,5%, podczas gdy na koniec grudnia 2017 roku wskaznik ten wynosit 89,8%. (PAP)

Ciech Ciech Vitrosilicon zakonczyt rozbudowe mocy produkcyjnych szklistego krzemianu sodu
Ciech Vitrosilicon zakonczyt rozbudowe mocy produkcyjnych szklistego krzemianu sodu o ponad 20%. Naktady

inwestycyjne na projekt wyniosty ok. 4 min PLN. W ramach Grupy Ciech szklisty krzemian sodu produkowany
jest takze w rumunskich zaktadach Ciech Soda Romania.

Krzemiany sodu sq uzywane do produkcji krzemionki strgcanej (ok. 40% zuzycia w Europie; stosowanej
gtownie w przemysle opon i kosmetycznym), detergentow (powyzej 15%) czy papieru. (PAP)

Kruk Kruk wygrat przetarg na zakup portfela w Hiszpanii o warto$ci ok. 1 mld PLN
Spotka zalezna Kruka zostata wybrana jako preferowany nabywca portfela detalicznych niezabezpieczonych
wierzytelnosci na rynku hiszpanskim o wartosci nominalnej ok. 230 mIn EUR (1 mlid PLN).

Kruk podat, ze portfel ten sktada sie z ponad 100 tysiecy wierzytelnosci konsumenckich, a sprzedajgcym jest
jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Hiszpanii. (PAP)

Pfleiderer Group Pfleiderer nie podjgt jeszcze decyzji ws. uruchomienia buybacku
Pfleiderer nie podjgt jeszcze decyzji w zakresie faktycznego uruchomienia programu skupu akcji wrasnych,

ustanowionego na czerwcowym walnym. Analizuje rynek w zakresie mozliwych do uzyskania warunkow
ewentualnego podwyzszenia kwoty finansowania. (PAP)

Pfleiderer Group S&P podtrzymat rating Pfleiderera na poziomie "B+"
Agencja Standard & Poor's utrzymata dtugoterminowy rating Pfleiderer Group na dotychczasowym poziomie,
tj. "B+". Perspektywa pozostaje stabilna. S&P utrzymat ocene ratingowq, mimo planowanych zmian w
umowach kredytowych grupy, w tym powiekszenia transzy kredytu terminowego o 130 min EUR. Srodki
miatyby zosta¢ przeznaczone na potencjalny skup akcji.

Agencja oczekuje, ze wskazniki kredytowe pozostanqg wspotmierne do ratingu "B+". Na koniec 2018 roku
przewiduje dzwignie finansowg w wysokosci okoto 4,2x, a wskaznik FFO ($rodki z dziatalnosci operacyjnej
(FFO) do zadtuzenia) w wysokosci 17,6%, w poréwnaniu z naszymi poprzednimi oczekiwaniami na poziomie
odpowiednio 3,3x i 22,5%. (PAP)

Pfleiderer Group Moody's obniza rating Pfleiderera do "B1"
Agencja Moody's obnizyta rating Pfleiderer Group do poziomu "B1" z "Ba3" wcze$niej, z perspektywq stabilng.
Obnizka ratingu wynika z planowanych zmian w umowach kredytowych grupy, w tym powiekszenia transzy
kredytu terminowego o 130 min EUR.

W raporcie Moody's podano, ze planowany wzrost wartosci kredytu terminowego do 480 min EUR z 350 min
EUR, ma by¢ zwigzany z przeznaczeniem przez Pfleiderer do 130 min EUR na odkup akcji spotki od
akcjonariuszy. Wedtug danych pro forma obliczonych przez Moody's, na 31 marca 2018 roku dzwignia
finansowa Pfleiderea wzrosta do poziomu okoto 4,7 dtugu brutto do zysku EBITDA z 3,7 wcze$niej. Tymczasem
maksymalny akceptowany przez agencje poziom wskaznika dla firm z ratingiem "Ba3" wynosi 3,5. Moody's
szacuje, ze wzrost zadtuzenia Pfleiderera zwiekszy koszty finansowe spotki o 5 min euro rocznie, co obnizy
przeptywy pieniezne. Agencja spodziewa sie, ze wolne przeptywy gotdwkowe spétki stanqg sie "lekko" ujemne w
perspektywie nadchodzqcych 12-18 miesiecy. (PAP)

Polenergia NW?Z Polenergii zdecydowato o zmianach w statucie spotki
Pigtkowe NWZ Polenergii zdecydowato o zmianach w statucie spotki, m.in. wzmacniagjgcymi pozycje jej

gtébwnego akcjonariusza. Uchwata dot. zmiany statutu przewiduje m.in, ze akcjonariusz posiadajgcy,
nieprzerwanie od wiecej niz dwdch lat, akcje reprezentujgce co najmniej 33% kapitatu zaktadowego spotki,
uprawniony bedzie do powotywania i odwotywania dwoéch cztonkdéw rady nadzorczej, w tym jej
przewodniczgcego. W przypadku, gdy wiecej niz jeden akcjonariusz spetnia ten warunek, przewodniczgcego
rady powotywa¢ miatby akcjonariusz posiadajgcy pakiet co najmniej 33% akcji spotki przez dtuzszy okres
czasu. Zmiany przewidujq tez m.in. ze uchwaty zarzqdu zapada¢ majq bezwzgledng wigkszos$ciq gtosow, przy
udziale w gtosowaniu co najmniej potowy cztonkéw zarzqdu, przy czym w razie réwnosci gtosow, o wyniku
gtosowania rozstrzyga gtos prezesa. (PAP)
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Agora dokona odpisu aktualizujgcego okoto 13,6 min PLN nalezno$ci
Agora dokona odpisu aktualizujgcego naleznosci przeterminowane, zagrozone prawdopodobiefstwem
niesciggalnosci, w kwocie okoto 13,6 min PLN.

Agora poda szczeg6towe informacje na temat jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych w
raportach okresowych, ktérych publikacja planowana jest na 10 sierpnia. (PAP)

Best wydat w Il kw. 57,2 min PLN na portfele wierzytelno$ci

Best wydat w Il kw. 2018 roku 57,2 mIn PLN na zakup portfeli wierzytelnosci, czyli 19% mniej niz rok wczes$niej.
Warto$¢ nominalna zakupionych w tym okresie wierzytelnosci wyniosta tgcznie 956,8 min PLN, o 75% wiecej
r/r. W catym pierwszym potroczu 2018 roku Best wydat na portfele wierzytelnosci 57,2 min PLN (spotka nie
kupowata portfeli w pierwszym kwartale tego roku), o 62% mniej niz przed rokiem.

Warto$¢ nominalna portfeli wierzytelnosci kupionych w | pot. 2018 roku byta o 1% nizsza r/r. Sphaty z
posiadanych przez Best portfeli wierzytelno$ci wyniosty w Il kw. 75 min PLN i byty o 7% wyzsze rok do roku. W
catym pierwszym potroczu sptaty siegnety 146,6 min PLN, co oznacza wzrost 0 11% r/r.

Sptaty nalezne grupie Best wyniosty w Il kw. 65,2 min PLN i byty o 11% wyzsze rok do roku, a w catym Il pétr.
wzrosty 0 17% do 127,3 min PLN. (PAP)

Zarzqd Betacomu chce wyptaty 0,75 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Betacom zarekomendowat WZ wyptate dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2018 roku w
wysokosci 1,5 min PLN, co daje 0,75 PLN na jednq akcje.

W zesziym roku obrotowym spotka wyptacita 0,05 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Odpisy GNB z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w Il kw. wyniosqg 59,9 min PLN
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych Getin Noble Banku ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za Il kwartat
2018 roku z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych wyniesie 59,9 min PLN, podczas gdy w |
kw. byty one na poziomie 6,8 min PLN.

Bank podat, ze warto$¢ odpisow bedzie jeszcze przedmiotem weryfikacji przez audytora i do zakonczenia
przeglgdu sprawozdania finansowego za | potrocze 2018 roku mogq ulec zmianie. (PAP)

Grupa pozyskata z oferty 25 min PLN, ktére przeznaczy na budowe fabryki stodyczy
ZPC Otmuchéw przydzielit wszystkie oferowane akcje nowej emisji z zachowaniem prawa poboru. Grupa
przeznaczy 25 min PLN pozyskanych z oferty publicznej na budowe fabryki stodyczy.

Oferta publiczna ZPC Otmuchéw obejmowata 12.748.250 akcji serii E, po cenie 2 PLN za jednqg akcje. W trakcie
subskrypcji inwestorzy ztozyli zapisy na wszystkie oferowane przez spotke akcje. (PAP)

XTB otrzymat od KNF ocene nadzorczq, ktéra pozwalataby na wyptate dywidendy za '18

X-Trade Brokers Dom Maklerski otrzymat od KNF ocene nadzorczq, mieszczqcq sie w kryteriach KNF dot.
zalecen dla domoéw maklerskich w sprawie polityki dywidendowej. To powinno pozwoli¢ spétce na ewentualng
wyptate dywidendy za 2018 rok w zgodzie z tymi kryteriami. KNF przyznata XTB ocene nadzorczq (BION)
wynoszqcg 2 [2,61]. Ocena zostata nadana na dzien 30 grudnia 2017 r. (PAP)
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Kalendarz:
Spotka Wuydarzenie
16 lipca Orbis Ex-div
17 lipca PKN Orlen W7
17 lipca GPW Ostatni dzien z prawem do dywidendy
18 lipca GPW Ex-div
18 lipca Elbudowa Ostatni dzien z prawem do dywidendy
18 lipca Pekabex Ostatni dzien z prawem do dywidendy
18 lipca PKN Orlen Ostatni dzien z prawem do dywidendy
19 lipca PGE W7
19 lipca Elbudowa Ex-div
19 lipca Pekabex Ex-div
19 lipca PKN Orlen Ex-div
19 lipca Mangata Ostatni dzien z prawem do dywidendy
20 lipca PKN Orlen Raport kwartalny
20 lipca Bogdanka W7
20 lipca PGNIG W7
20 lipca Mangata Ex-div
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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