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Ropa Brent silnie wczoraj znizkowata, realizujgc potencjalny zasieg ruchu. Cho¢ bardzo silne,
wyprzedanie moze sugerowa¢ korekcyjne odbicie, to jednak w dtugim terminie na razie brak
sygnatow zakonczenia spadkéw i najblizsze tygodnie powinny przynie$¢ dalszy ruch w dét,
w okolice 60,25 usd a nawet 53,25 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 660,0
WIG zam. 56 652,3
obrét (mln PLN) 893,6
WIG 20 otw. 22309
WIG 20 zam. 2218,0
FW20 otw. 22110
FW20 zam. 22220
mWIG40 otw. 38804
mWIG40 zam. 3 890,6
Najwieksze wzrosty kurs
Dino 83,40
PGE 11,12
KGHM 93,00
Apator 23,00
Santander Bank P« 366,60
Najwieksze spadki kurs
Alior Bank 53,40
Forte 22,00
Eurocash 18,92
JSW 73,06
BGZ BNP Paribas 47,60
Najwyzsze obroty kurs
KGHM 93,00
OTP Bank 11 300,00
Erste Group 36,22
PKN Orlen 95,62
omMv 46,17
Indeksy zagraniczne

BUX 38 252,6
RTS 1100,1
PX50 10788
DJIA 25 286,5
NASDAQ 72009
S&P 500 27222
DAX XETRA 114722
FTSE 70538
CAC 40 51018
NIKKEI 21810,5
HANG SENG 257929
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,23
EUR/PLN 4,294
USD/PLN 3,806
EUR/USD 1,128
miedz (USD/t) 6 130,0
miedz (PLN/t) 23 331,7
ropa Brent (USD/bbl) 65,47
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KNF

CD Projektu

KGHM

Orange Polska

PGE

Premier przyjqt dymisje szefa KNF i zwotal na wtorek spotkanie szeféw stuzb - Kopcinska

Premier Mateusz Morawiecki przyjgt dymisje przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego Marka
Chrzanowskiego; na funkcje p.o. szefa KNF wyznaczy jednego z zastepcow szefa KNF; premier zwotat spotkanie
szefow stuzb i oczekuje pilnego wyjasnienia sprawy - poinformowata PAP rzeczniczka rzqdu Joanna Kopcinska.
(PAP)

Wuyniki CD Projektu w 1l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki e

min PLN I kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 67,2 69,2 -2,8% -21% -28% 235,6 -31%
EBITDA 194 234 -17,0% -56% -44% 83 -56%
EBIT 183 22,1 -17,3% -58% -45% 79,6 -57%
zysk netto j.d. 15,5 19,5 -20,4% -57% -48% 679 -56%
marza EBITDA 28,9% 33,6% -4,72 -23,55 -8,34 35,2% -20,66
marza EBIT 27,2% 31,8% -4,54 -23,65 -8,68 33,8% -21,04
marza netto 23,1% 28,1% -5,07 -18,98 -8,65 28,8% -16,64
(PAP Biznes)

Koszty operacyjne wzrosty rok do roku o ponad 6 min PLN, do 48,5 min PLN, gtéwnie za sprawq wyzszych o
prawie 5 mln PLN kosztow sprzedazy. Nieco wyzsze niz rok wczesniej byly rowniez koszty ogolnego zarzqdu (o
prawie 1 min PLN, do 8,7 min zt) oraz koszt wtasny sprzedaz (o okoto 700 tys. PLN, do 19,5 min zt).
Wynagrodzenia spadty o okoto 13% do 13,2 min PLN.

Przeptywy operacyjne netto grupy w Il kw. wyniosty 29,3 min PLN, wobec 27,9 mln PLN wypracowanych w
catym pierwszym pétroczu. Z koncem wrze$nia grupa miata dostep tqcznie do 601,6 min PLN gotowki oraz
lokat bankowych powyzej trzech miesiecy, o ponad 6 min PLN mniej niz na koniec czerwca.

CD projekt ponidst w 111 kw. 28,2 mln PLN naktadéw na prace rozwojowe wobec 29,6 min PLN wydanych w Il
kw. i 21,2 min PLN w | kw. tego roku. Wynikaty one gtéwnie z wydatkéw ponoszonych na produkcje:
Cyberpunka 2077, Gwinta: WiedZzminskiej Gry Karcianej oraz Wojny Krwi: WiedZminskich Opowiesci. tqczne
naktady na prace rozwojowe wykazane w bilansie spotki wzrosty do 228 min PLN ze 196,7 miIn PLN na koniec
czerwca.

Spotka zalezna CD Projekt Red, zajmujqca sie produkcjq gier komputerowych, wypracowata w trzecim kwartale
39,1 min PLN przychodéw do zewnetrznych klientéw, o 24% mniej rok do roku. Zysk netto segmentu wyniost
16,05 min PLN, czyli spadt r/r o 53%.

Przychody drugiej najwiekszej spotki zaleznej grupy, dystrybutora cyfrowych wersji gier komputerowych GOG,
spadty rok do roku o 16% do 28,1 min PLN. Strata netto tego segmentu sp6tki wyniosta 0,5 min PLN wobec
1,9 min PLN zysku rok wcze$niej. (PAP)

KGHM od kwietnia zaptaci mniejszy podatek miedziowy

PiS i Bezpartyjni Samorzqdowcy podpisali umowe koalicyjng na Dolnym Slgsku. W zamian za poparcie
Samorzqdowcow, rzqd obiecat m.in. obnizenie o 15% podatku miedziowego oraz wprowadzenie udziatu
samorzqdu w tym podatku z dniem 1 kwietnia 2019 r. (Gazeta Wroctawska)

UKE natozyt na Orange Polska kary pieniezne w wysokosci 9,1 min PLN

Urzqd Komunikacji Elektronicznej poinformowat, ze natozyt na Orange Polska kary pieniezne w tqcznej
wysokosci 9,1 min PLN za wysytanie smsoéw marketingowych bez posiadania zgod klientdéw. Jak ustalono w
trakcie postepowania, z naruszeniem prawa telekomunikacyjnego do klientdw zostato wystanych tqcznie
ponad 3,8 min wiadomosci. (PAP)

PGE spodziewa si¢ w '19 stabilnej EBITDA r/r w segmentach energetyki konwencjonalnej i obrotu

Polska Grupa Energetyczna w 2019 roku spodziewa sie stabilnego r/r raportowanego wyniku EBITDA w
segmentach Energetyki Konwencjonalnej i Obrotu. Spotka oczekuje umiarkowanego wzrostu wynikow w
segmentach Dystrybucji i Energetyki Odnawialnej.

PGE podata, Ze spodziewana warto$¢ regulacyjna aktywow (WRA) to ok. 16,7 mld PLN w taryfie na 2019 rok
oraz ok. 132 mln PLN z tytutu inteligentnych licznikow (AMI). Z kolei $redniowazony koszt kapitatu (WACC) na
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2019 rok spodziewany jest na porownywalnym do 2018 r. poziomie. Za 2018 rok wynosit on 6,015% (przed
opodatkowaniem).

PGE analizuje mniejsze projekty gazowe o tgcznej mocy do 300 MW

PGE analizuje mniejsze projekty zasilane gazem o tgcznej mocy do 300 MW. W portfelu analizowanych lub
bedqcych w przygotowaniu inwestycji znajduje sie budowa kogeneracyjnych zrédet gazowych w EC Kielce, EC
Bydgoszcz, EC Zielona Gora, EC Zgierz i EC Czechnica, ucieptownienie Elektrowni Rybnik, a takze budowa
produkujgcych ciepto kottow rezerwowo-szczytowych zasilanych gazem w EC Gorzdw, EC Lublin, EC Rzeszow,
EC Kielce i EC Bydgoszcz. tgczna moc wszystkich mniejszych, analizowanych projektow zasilanych gazem,
wyniesie do 300 MW.

Dodano, Ze grupa analizuje takze budowe akumulatora ciepta w Lublinie. (PAP)

PGE chce unikng¢ 60 min ton emisji CO2 w latach 2016-26

PGE poinformowata w komunikacie prasowym, ze spétka chce w ramach transformacji w kierunku
niskoemisyjnym unikng¢ emisji CO2 na poziomie 60 min ton w latach 2016-2026. Pomoc w realizacji tego celu
ma dalszy rozwéj morskiej energetyki wiatrowej siegajgcy 2,5 GW oraz m.in. nowe bloki 5 i 6 w Elektrowni
Opole, ktére mogq rocznie obnizyé emisje CO2 o 2,6 min ton. (PAP)

Wuyniki operacyjne i finansowe PGE w 111 kw. '18
Dane operacyjne PGE za trzeci kwartat 2018 r. i narastajgco od poczqtku roku:

Jedn. Il kw.18 Il kw.17  zmiana % YTD2018  YTD2017 zmiana %
Wuydobycie wegla brunatnego min ton 13,11 124 6% 38,29 37,42 2%
Ezﬁfkc’o energii elektrycznej TWh 16,17 13,58 19% 49,09 41,46 18%
Sprzedaz ciepta min G) 3,35 1,33 152% 32,39 11,94 171%
Sprzedcz*energu do odbiorcow TWh 1078 993 9% 3151 29.73 6%
finalnych
Dystrybucja energii TWh 9,09 8,7 4% 27,08 262 3%
elektrycznej
* Po wyeliminowaniu sprzedazy
wewnaqtrz grupy PGE
** 7 doszacowaniem
(PAP Biznes)
Kluczowe dane finansowe PGE:
min zt 302018 302017 r/r YT02018 YTD2017 r/r
Przychody ze sprzedazy 6091 6073 0% 18 962 16 693 14%
w tym rekompensaty KOT 1 1211 -100% -82 1211 n/d
Powtarzalne przychody 6090 4 862 25% 19 044 15482 23%
EBITDA 1466 2663 -45% 5141 6108 -16%
EBITOA powtarzalna 1465 1466 0% 5223 4828 8%
EBIT 532 1883 -12% 2363 3815 -38%
EBIT powtarzalny 605 723 -16% 2647 2614 1%
Zysk netto dla akcjonariuszy 416 1463 -12% 1697 2960 -43%
2ysk netto dla akcjonariuszy - 476 1493 -68% 1861 3024 -38%
bez odpiséw
(PAP Biznes)
EBITDA w obszarach dziatalnosci:
EBITDA (w min zt) I kw. 18 11 kw. 17 r/r  YID2018 YTD2017 r/r
Energetyka Konwencjonalna 527 1789 -11% 2366 3401 -30%
Energetyka Odnawialna 132 70 89% 354 239 48%
Dystrybucja 622 585 6% 1892 13807 5%
Obrot 157 192 -18% 459 614 -25%

(PAP Biznes)
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Zysk netto Banku Handlowego w 11l kw. '18 wyniést 158,5 min PLN, oczekiwano 163 min PLN

min PLN 11l kw. 18  konsensus réznica
Wuynik odsetkowy 280,7 2768 1,0%
Wynik z prowizji 13511 1399 -3,0%
Koszty ogotem 2755 2782 -1,0%
Saldo rezerw -19,2 -251 -23,0%
Zysk netto 158,5 163 -3,0%
min PLN I kw. 18 11l kw. 17 réznica Il kw. 18 réznica
Wuynik odsetkowy 281 273 3% 271 4%
Wynik z prowizji 135 146 -8% 139 -3%
Koszty ogotem 275 279 -1% 280 -2%
Saldo rezerw -19 -22 -13% =27 -29%
Zysk netto 158 172 -8% 182 -13%

(PAP Biznes)

Wynik na inwestycyjnych dtuznych aktywach finansowych (wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody) wyniost w 111 kwartale 8,5 min PLN, czyli spadt 34% r/r i 80% w ujeciu kwartalnym.

Koszty w 11l kwartale (razem z amortyzacjq) wyniosty 275,5 min PLN, czyli byty zblizone do oczekiwan (278,2
min zt). Koszty spadty 1% r/ri 2% kdk.

Saldo odpiséw w okresie Il kw. 2018 roku wyniosto 19,2 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem wyzszych
odpisow na poziomie 25,1 min PLN. Rezerwy spadty 13% r/r i 29% kdk.

Bank podat, ze spadek odpisow r/r dotyczgcy segmentu bankowosci instytucjonalnej byt wynikiem przede
wszystkim spadku poziomu ryzyka niewywigzywania sie kredytobiorcow ze sptaty zobowigzan kredytowych
oraz sptatq kilku zaangazowan kredytowych.

Z kolei w segmencie bankowo$ci detalicznej odnotowano wzrost odpiséw netto, ktéry wynikat z nowych
rachunkéw, dla ktérych zostata odnotowana utrata warto$ci oraz wzrostu $redniego wieku portfela z utratg
wartosci.

Na koniec Il kwartatu 2018 roku suma bilansowa wyniosta 45,2 mld PLN, co stanowi spadek o 4,9% w
poréwnaniu do konca 2017 roku. Bank podat, ze wolumeny kredytowe bankowosci instytucjonalnej wzrosty o
10%, a najwyzszy wzrost wolumenow odnotowat wsréd klientow globalnych, a w szczeg6lnosci klientow z
krajow azjatyckich.

Na koniec Il kwartatu 2018 roku liczba kart kredytowych wyniosta 687,9 tys., a saldo zadtuzenia na nich
pozostato na poziomie 2,7 mld PLN.

Saldo pozyczek niezabezpieczonych (pozyczki gotowkowej i pozyczki gotowkowej do rachunku karty
kredytowej) na koniec 1l kwartalu 2018 roku wyniosto 2,7 mld PLN. tgczna sprzedaz pozyczek
niezabezpieczonych, w tym pozyczek gotéwkowych dla posiadaczy kart kredytowych w Il kwartale 2018 roku,
wyniosta 401 min PLN.

Wartos$¢ produktow hipotecznych sprzedanych w Il kwartale 2018 roku przekroczyta 120 min PLN. Saldo
portfela tych kredytéw wynosi 1,6 mld PLN.

tqczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 16,9%. (PAP)
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Wyniki Alumetalu w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP (tabela)

wyniki

min PLN I kow. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 416,3 4118 11% 19% -8% 1295 19%
EBITDA 29 309 -6,2% 20% -27% 99 42%
EBIT 214 23,1 -714% 24% -34% 763 55%
zysk netto j.d. 20,2 20,6 -1,8% 36% -19% 70,7 56%
marza EBITDA 7,0% 75% -0,54 0,05 -1,87 7,6% 1,20
marza EBIT 51% 5,6% -0,47 0,22 -2,01 5,9% 1,35
marza netto 4,9% 5,0% -0,14 0,62 -0,7 5,5% 1,28

(PAP Biznes)

Benefit Systems nie planuje kolejnych przeje¢ klubéw fitness w Polsce Qumak Cztonek zarzqdu spotki
Izabela Walczewska-Schneyder poinformowata, ze Benefit Systems nie planuje dalszych akwizycji klubéw
fitness w Polsce, chce rosng¢ organicznie i uporzqdkowa¢ strukture grupy. Obecnie firma prowadzi pod
réznymi markami 139 klubéw. Pani Walczewska-Schneyder poinformowata réwniez, ze wyniki spotki za 111 kw.
sq zgodne z oczekiwaniami. EBITDA Benefit Systems spadta rok do roku o 3,4% do 49,4 min PLN. Spadek
EBITDA wynikat z nizszych rezultatow w segmencie klubéw fitness - od poczqtku roku zysk tej dziatalnosci
spadt do 0,2 miIn PLN z 10,9 mIn PLN przed rokiem. Jednocze$nie przychody grupy wzrosty w trzecim kwartale
w poréwnaniu z ubieglym rokiem o 25,4% do 301,5 min PLN. (PAP)

Strategia Elektrotimu zaktada na 2022 r. 340-400 min PLN przychodéw grupy

Elektrotim podat w komunikacie, ze rada nadzorcza spotki zatwierdzita strategie spotki i grupy kapitatowej na
lata 2019-2022. Zaktada ona, ze w 2022 roku grupa osiggnie 340-400 min PLN przychodéw. Elektrotim
zamierza specjalizowa¢ sie w elektroinformatyce, a zadania, ktére obecnie wykonujq systemy automatyki, bedq
realizowane przez systemy informatyczne. Po pierwszym potroczu 2018 roku Elektrotim miat ok. 113 min PLN
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy. (PAP)

Wuyniki Erbudu w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki

min PLN M kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 664,8 535,2 24,2% 31% 26% 1625 271%
EBITDA 16,4 11,6 41,2% 31% -17
EBIT 133 1,7 721% 30% =271
zysk netto j.d. 48 5,6 -13,3% -38% -23,6
marza EBITDA 2,5% 2,2% 0,3 -0,01 10,55 -1,0% -3,64
marza EBIT 2,0% 1,4% 0,56 -0,02 10,6 -1,7% -3,62
marza netto 0,7% 1,0% -0,31 -0,82 6,95 -1,5% -2,62

(PAP Biznes)

Rozmowy Ergisu o pozyskaniu partnera kapitatowego zostaty zawieszone

Ergis poinformowat w komunikacie, ze prowadzone przez zarzqd spotki rozmowy z partnerem kapitatowym
zostaty przez potencjalnego partnera zawieszone. Firma nie informowata wcze$niej o prowadzonych
rozmowach. Spétka w dalszym ciggu prowadzi analizy opcji strategicznego rozwoju grupy. Do tej pory
rozwazana byta m.in. opcja pozyskania partnera kapitatowego, rozwoju grupy kapitatowej poprzez
przeprowadzenie akwizycji podmiotdw, ktére dzieki synergii istotnie mogtyby wzmocni¢ dziatalno$¢, opcja
sprzedazy czesSci biznesu lub przeprowadzenia transakcji o innym charakterze - w tym rozwazana jest opcja
opuszczenia rynku regulowanego. (PAP)

W wezwaniu na akcje Ferrum nie ztozono zadnego zapisu

Spotka podata w komunikacie, ze W wezwaniu Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN na akcje
Ferrum nie ztozono zadnego zapisu. Wzywajgcy chciat kupi¢ 9.425.1517 akcji spotki, oferujgc po 4,39 PLN za
papier. Przyjmowanie zapisow trwato od 23 pazdziernika i zakonczyto sie 6 listopada. (PAP)

Fiten prognozuje 6,9 min zt straty w '18, chce mie¢ zysk netto od '19

Fiten poinformowat w komunikacie, ze prognozuje, iz na koniec 2019 roku bedzie miat 6,9 min PLN straty netto.
0d 2019 roku spotka chce mie¢ zysk netto (1,3 min PLN na koniec przysztego roku), do 3,3 min PLN w 2021
roku. Spotka prognozuje tez, ze tegoroczne przychody bedq na 224,5 min PLN, w 2019 roku przychody majq
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siegng¢ 200 min PLN, w 2020 r. 211,4 min PLN, a w 2021 r. 220,3 min PLN. Strata operacyjna w 2018 roku
siegnie 8 min PLN, w przysztym roku Fiten ma mie¢ 0,9 min PLN zysku operacyjnego, a do 2021 roku zysk EBIT
ma wzrosng¢ do 3,6 min PLN.

Prognoza ta zostata sporzqdzona przy zatozeniu pozytywnego zakonczenia postepowania restrukturyzacyjnego.
(PAP)

Grupa Azoty opusci gtéwny indeks MSCI Poland po sesji 30 listopada

Grupa Azoty zostanie wykreslona z listy spotek gtéwnego indeksu MSCI Poland po sesji 30 listopada - podato
MSCI w $rodrocznej rewizji indeksow. Spotka przejdzie do "polskiego" indeksu MSCI dla mniejszych firm (small
cap), ktory w ramach rewizji opusci Getin Noble Bank. (PAP)

GTC miato w Il kw. 22,8 min EUR zysku netto wobec 21,8 min EUR konsensusu
wyniki

min EUR I kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 38,2 394 -3,0% 29% 1% 115,3 31%
EBIT 331 30,3 9,3% -54% -1% 103,6 -34%
zysk netto j.d. 22,8 21,8 4,4% -56% 6% 68,4 -39%
marza EBIT 0,869 0,771 977,0% -15623% -199% 0,8987 -8855%
marza netto 59,7% 55,6% 4,09 -115,04 2,68 59,3% -67,37

(PAP Biznes)

GTC ppoinformowato, ze w ciggu trzech kwartatow przychody z czynszu wzrosty r/r o 15% do 127 min euro.
Marza brutto z wynajmu i ustug wzrosta o 27% do 83 mlin euro. Wskaznik wynajecia zostat utrzymany na
poziomie 93%.

Wskaznik EPRA NAV wzrdst na koniec wrzeSnia 2018 roku o 7% do 1.145 min euro, przy EPRA NAV na akcje w
wysokosci 2,37 euro.

Zysk netto z aktualizacji warto$ci aktywow wyniost w trzech kwartatach tego roku 31 min EUR wobec 105 min
EUR w 9 miesigcach roku 2017. Jak podano w komunikacie, taki wynik uksztattowata gtéwnie aktualizacja
wartos$ci aktywoéw w budowie: Ada Mall, White House, Green Heart i Advance Business Center oraz Galerii
Jurajskie;j.

Warto$é¢ portfela nieruchomosci GTC na koniec wrze$nia to 2.166 min EUR wobec 1.955 min EUR na koniec
grudnia 2017 roku. (PAP)

Idea Bank wpisany na liste ostrzezen publicznych KNF

Idea Bank zostat wpisany na liste ostrzezen publicznych KNF - podat UKNF. KNF poinformowata, ze podstawq
wpisania Idea Banku na liste ostrzezen publicznych KNF sq ustalenia dotyczqce czynnosci wykonywanych
przez bank w latach 2016 - 2018 w zakresie aktywnosci na rynku kapitatowym bez posiadania odpowiednich
zezwolen KNF.

Dodano, Ze dziatalno$¢ bankowa Idea Banku nie jest objeta zawiadomieniem do organéw $cigania i pozostaje
poddana standardowemu, biezgcemu nadzorowi KNF. Idea Bank reguluje swoje zobowigzania wobec klientow
oraz wypetnia obowigzki ustawowe wobec organu nadzoru.

Inter Cars przewiduje utrzymanie marzy ze sprzedazy w nastepnych kwartatach
Inter Cars, ktérego marza ze sprzedazy wyniosta po trzech kwartatach 29,7%, spodziewa sie utrzymania tego
wskaznika w kolejnych kwartatach.

Inter Cars podat, Ze wptyw réznic kursowych na zmiany marz byt nieznaczny (-0,1 p.p w trzech kwartatach
2018 roku i +0,2 p.p w analogicznym okresie ubiegtego roku).
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Wuyniki Inter Carsu w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki P
min PLN I kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw  YTD 2018 r/r
Przychody 2035,7 2026,6 0,4% 15% -5% 58223 16%
EBITDA 1009 1141 -11,5% 1% -18% 305 10%
EBIT 81,1 95,6 -15,1% -2% -23% 2492 9%
zysk netto j.d. 63,8 70,1 -8,9% 6% -13% 180,44 7%
marza EBITDA 5,0% 5,6% -0,67 -0,72 -0,8 5,2% -0,32
marza EBIT 4,0% 4,7% -0,73 -0,71 -0,91 4,3% -0,30
marza netto 3,1% 3,5% -0,32 -0,26 -0,29 3,1% -0,27

(PAP Biznes)

Play opusci gtéwny indeks MSCI Poland po sesji 30 listopada

Grupa Azoty i Play Communications zostang wykreslone z listy spotek gtéwnego indeksu MSCI Poland po sesji
30 listopada - podato MSCI w $rédrocznej rewizji indeksow. Spotka przejdzie do "polskiego” indeksu MSCI dla
mniejszych firm (small cap), ktéry w ramach rewizji opusci Getin Noble Bank. (PAP)

Play chce do 2022 roku by¢ trzecim najwiekszym dostawcq internetu w Polsce

Play poinformowat w prezentacji, ze chce do 2022 roku by¢ trzecim najwiekszym dostawcq internetu w Polsce.
W najblizszych dniach operator planuje zaprezentowa¢ szczegoty oferty telewizyjnej. W $rednim terminie Play
rozwazy odptatne korzystanie z sieci $wiattowodowej innych operatoréw oraz "oportunistycznie" wprowadzi do
swojej sieci ustugi w technologii 5G. Obecnie spotka pracuje nad ustugq tzw. Play Now zapewniajgca dostep
do najwiekszych serwisow OTT, w tym Netflixa, HBO GO i Showmaxa. (PAP)

Qumak zwrécit sie do sqdu o rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci

Qumak poinformowat w komunikacie, ze zarzqd spotki Qumak zwrécit sie do sqdu upadto$ciowego o
rozpoznanie wniosku spotki z 31 pazdziernika o ogtoszenie upadto$ci Qumaka. Jednocze$nie spotce nie udato
sie wytoni¢ inwestora strategicznego, w zwiqzku z czym zakonczyt sie przeglad opcji strategicznych.

Dodatkowo zarzqd Qumak podjot tez decyzje, iz nie zlozy zazalenia na postanowienie Sqdu
Restrukturyzacyjnego z 29 pazdziernika 2018 roku, w ktéorym sqd orzek, iz zaproponowane przez spotke
kryteria wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem cze$ciowym w przyspieszonym postepowaniu uktadowym
sq niezgodne z prawem. (PAP)

Synektik ma umowe z Medicoverem na sprzedaz systemu Da Vinci

Spotka Synektik podata w komunikacie, ze podpisata umowe z Medicoverem na sprzedaz systemu Da Vinci.
Warto$¢ umowy wynosi ok. 10% warto$ci skumulowanych przychodéw spétki ze sprzedazy za ostatnie cztery
kwartaty.

W pazdzierniku spétka podata, ze szacunkowe przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2018 roku wyniosty
24,5 min PLN, co przektada sie na przewidywany skumulowany poziom sprzedazy za dwanascie miesiecy
zakoniczonych we wrze$niu w wysokosci 77,1 min PLN. (PAP)

Ursus liczy na zawarcie uktadu z wierzycielami do korica 2018 roku

Wiceprezes spétki Michat Nidzgorski poinformowat, Zze zarzqd Ursusa chciatby, aby zawarcie uktadu z
wierzycielami, ktérym winien jest 140 min PLN, nastgpito do kornca 2018 roku. Dodatkowo dodat on, ze zgodnie
ze wstepnym planem restrukturyzacji, ktory zostat ztozony w sqdzie, catkowita sptata zadtuzenia spotki ma
nastqpi¢ do 2023 roku. (PAP)

Wuyniki Vistuli w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki e .
min PLN M kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 180,1 1795 0,4% 14% -7% 533,6 14%
EBITDA 14 14,6 -4.3% 5% -41% 43,7 2%
EBIT 101 10,3 -2.2% 4% -47% 31,2 -1%
2ysk netto j.d. 69 7 -1,6% 10% -51% 211 8%
marza EBITDA 78% 8,2% -0,38 -0,74 -4,45 8,2% -0,98
marza EBIT 5,6% 5,8% -0,15 -0,55 -4,34 5,8% -0,90
marza netto 3,8% 3,9% -0,08 -017 -3,48 4,0% -0,22

(PAP Biznes)
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Zywiec

Kalendarz:

14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
14 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada

Zywiec rozpoczgt negocjacje w sprawie zakupu Browaru Namystow

Grupa Zywiec podata w komunikacie, ze spotka rozpoczeta 4 wrze$nia negocjacje z Chicago Poland Investment
Group w sprawie nabycia 100% udziatow Browaru Namystow. Grupa Zywiec ma wytqcznos¢ na negocjacje do
3 grudnia 2018 roku. Cena transakcji zostata ustalona na 500 min PLN. (PAP)

Spotka

11 bit studios

Wydarzenie

Raport kwartalny

CD Projekt Raport kwartalny
Digi Raport kwartalny
GTC Raport kwartalny
Handlowy Raport kwartalny
KGHM Raport kwartalny
MHP Raport kwartalny
Pfleiderer Group Raport kwartalny
Polenergia Raport kwartalny
Raiffeisen Raport kwartalny
Stalprodukt Raport kwartalny
Vistula Raport kwartalny
ZEPAK Raport kwartalny
ABC data Raport kwartalny
AmRest Raport kwartalny
Apator Raport kwartalny
BGZ BNP Raport kwartalny
Elektrobudowa Raport kwartalny
LC Corp Raport kwartalny
Mangata Raport kwartalny
PzU Raport kwartalny
Trakcja Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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