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Najwazniejsze informacje:
KGHM - Nowy zarzqd KGHM prowadzi przeglqd strategiczny firmy, wnioski "za jakis$ czas"

LPP - LPP planuje otwarcie kolejnego salonu Reserved w Izraelu w | pot. 2019 .

Sektor bankowy - Presja kapitatowa na banki z portfelami walutowymi jest znaczqca i ro$nie w

czasie - KNF

BOS - KNF zgodzit sie na zaklasyfikowanie przez BOS akcji serii V jako instrumentow Tier |
Idea Bank - Idea Bank dokonat odpisow i zawiqzat rezerwy, ktére obcigzq wynik grupy w Il kw.
Orzet Biaty - Orzet Biaty otrzymat niewigzqce oferty dot. inwestycji w spotke

Polnord - Dariusz Krawczyk odwotany z funkcji prezesa Polnordu

Stelmet - Wstepne wyniki Stelmetu w 111 kw. 2017/18 vs. konsensus PAP

Unimot - Unimot szacuje, ze miat w Il kw. 8,3 min PLN straty EBITDA

Vistula, Bytom - Vistula i Bytom majq zgode UOKIiK na potqczenie

Nadchodzqce wydarzenia:

Dino - Raport kwartalny (21 sierpnia)

PKP Cargo - Raport kwartalny (21 sierpnia)

Alumetal - Raport kwartalny (21 sierpnia)

Wegry - Posiedzenie Banku Centralnego (21 sierpnia)
MLP GROUP - Raport kwartalny (22 sierpnia)

Tauron - Raport kwartalny (22 sierpnia)

LPP - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (22 sierpnia)
Benefit Systems - Raport kwartalny (23 sierpnia)
Cyfrowy Polsat - Raport kwartalny (23 sierpnia)

GTC - Raport kwartalny (23 sierpnia)

Handlowy - Raport kwartalny (23 sierpnia)

MHP - Raport kwartalny (23 sierpnia)

Elemental: przetamanie oporu
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Kurs zupetnie zanegowat silny spadek z konca kwietnia, co sugeruje ze trend powinien
odwrdci¢ sie na dtuzej. Najblizszy poziom docelowy dla wzrostow to 1,97 zt a kolejny 2,22 -
2,33 pkt. Wsparciem powinno byc z kolei minimum $wiecy z 13 sierpnia na 1,44 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 875,0
WIG zam. 58 130,9
obrét (mln PLN) 632,2
WIG 20 otw. 22654
WIG 20 zam. 22177
FW20 otw. 2248,0
FW20 zam. 2202,0
mWIG40 otw. 42398
mWIG40 zam. 4240,0
Najwieksze wzrosty kurs
Dino 101,20
Neuca 271,50
AB 21,50
CccC 210,00
Apator 26,20
Najwieksze spadki kurs
KAZ Minerals 4,79
KGHM 84,00
Eurocash 17,18
BGZ BNP Paribas 50,00
Energa 8,70
Najwyzsze obroty kurs
KAZ Minerals 4,79
Erste Group 34,57
KGHM 84,00
OTP Bank 10 330,00
PKN Orlen 95,72

Indeksy zagraniczne

BUX 36 437,0
RTS 1052,7
PX50 1058,1
DJIA 25 669,3
NASDAQ 78163
S&P 500 2 850,1
DAX XETRA 12 210,6
FTSE 75586
CAC 40 53449
NIKKEI 222704
HANG SENG 272134

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,30
EUR/PLN 4,305
USD/PLN 3,774
EUR/USD 1,141
miedz (USD/t) 58440
mied? (PLN/t) 22 053,5

ropa Brent (USD/bbl) 71,83
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Najwazniejsze informacje:

KGHM Nowy zarzqd KGHM prowadzi przeglgd strategiczny firmy, wnioski "za jaki$ czas"
Nowy zarzqd KGHM prowadzi obecnie przeglgd ,strategiczny” firmy i planuje jak najszybciej ogtosi¢ jego
whioski - poinformowat prezes Marcin Chludzinski. Spétka jest spokojna o wykonanie catorocznych planéw
produkcyjno-sprzedazowych, chce tez ponieS¢ jak najwiekszq cze$¢ zaplanowanych na ten rok wydatkow
inwestycyjnych.

Plan KGHM na 2018 rok zaktada m.in. produkcje 389 tys. miedzi w koncentracie oraz 494 tys. ton miedzi
elektrolitycznej i sprzedaz miedzi ptatnej na poziomie 506 tys. ton w polskiej spotce-matce oraz produkcje
miedzi ptatnej w KGHM International na poziomie 82 tys. ton i produkcje 59 tys. ton miedzi w Sierra Gorda w
Chile.

Prezes dodat, ze w drugim pétroczu ma wzrosng¢ zawarto§¢ miedzi w rudzie w kopalni Sierra Gorda, dzieki
czemu chilijskie aktywa majg wykona¢ catoroczny plan.

W pierwszej potowie roku produkcja miedzi ptatnej Sierra Gorda wyniosta 25 tys. ton, czyli 42,4% warto$ci
zabudzetowanej na 2018 rok. (PAP)

LPP LPP planuje otwarcie kolejnego salonu Reserved w Izraelu w | pot. 2019 r.
Grupa LPP, ktora uruchomita wtasnie w modelu franczyzowym pierwszy salon Reserved w Tel Awiwie, planuje
otwarcie kolejnego sklepu w Izraelu w | pot. 2019 r.

Nastepnym sklepem bedzie prawdopodobnie Sinsay, a docelowo firma chce wprowadzi¢ na rynek izraelski
wszystkie swoje brandy. Obecnie, wraz ze swoim partnerem franczyzowym, LPP prowadzi rozmowy z lokalnymi
deweloperami, by docelowo znalez¢ kolejne atrakcyjne lokalizacje dla nowych sklepow.

Grupa LPP chce wchodzi¢ kazdego roku na co najmniej jeden nowy rynek. W drugiej potowie roku LPP
zamierza otworzyc¢ pierwsze salony w Stowenii i Kazachstanie. W planach na 2019 r. sq réwniez otwarcia w
Finlandii oraz Bo$ni i Hercegowinie. (PAP)

Sektor bankowy Presja kapitatowa na banki z portfelami walutowymi jest znaczqca i ro$nie w czasie - KNF
KNF nie widzi zagrozen zwiqzanych z jakoSciq portfeli kredytow walutowych bankéw, pozostaje ona
poréwnywalna z jakosciq portfela kredytow ztotowych. Presja kapitatowa na banki z portfelami walutowymi
jest znaczqca i ro$nie w czasie - poinformowat Marcin Mikotajczyk z KNF. Dodat, ze obecnie w bankach
pozostaje okoto 580 tys. kredytow walutowych o wartosci niecatych 132 mld PLN, a warto$¢ tego portfela
spada rokrocznie o okoto 7% rocznie. (PAP)

B80S KNF zgodzit sie na zaklasyfikowanie przez BOS akgji serii V jako instrumentow Tier |
KNF zgodzita sie na zaklasyfikowanie przez Bank Ochrony Srodowiska akcji serii V jako instrumentow Tier 1.
Bank z emisji 30,07 min akcji serii V pozyskat 300,7 min PLN. Srodki z emisji BOS chce przeznaczyé na rozwdj
akcji kredytowej w obszarze ochrony $rodowiska.

Na koniec | kwartatu tqczny wspoétczynnik kapitatowy grupy wynosit 15,33%, natomiast wspotczynnik kapitatu
Tier 1 12,35%. (PAP)

Idea Bank Idea Bank dokonat odpiséw i zawiqgzat rezerwy, ktére obciqzq wynik grupy w Il kw.
Idea Bank dokonat odpiséw w tgcznej wysokosci 190 min PLN i zawiqzat rezerwy na tqczng kwote 128 min
PLN, co obcigzy wynik grupy za Il kw. Korekty oznaczajq przejsciowe zejScie wspotczynnikow wyptacalnosci
Idea Banku ponizej poziomdw wskazanych przez KNF w listopadzie 2017 roku.

Bank podat, ze wedtug stanu na koniec czerwca 2018 roku jego skonsolidowany i jednostkowy wynik zostanie
obcigzony odpisem w wysokos$ci okoto 46 min PLN z tytutu utraty wartos$ci naleznosci od funduszu EasyDebt
Sekurytyzacyjny FIZ. Wtascicielem certyfikatow inwestycyjnych funduszu jest GetBack. Bank podat, ze odpis
ten wynika z braku zaptaty raty za portfele wierzytelno$ci nabyte przez GetBack i dgzenia GetBacku do redukcji
zobowiqzania funduszu wobec Idea Banku. Skonsolidowany i jednostkowy wynik banku zostanie obcigzony
takze trzema rezerwami.

"Ponadto emitent pozyskat informacje o zaistnieniu przestanki utraty warto$ci inwestycji w jednostke zaleznq
Tax Care SA, w wyniku czego przeprowadzono test na utrate wartos$ci firmy, ktory wykazat odpis aktualizujacy
w kwocie okoto 144 mln PLN" - podano w komunikacie.

Bank poinformowat réwniez w pigtek, ze powzigt informacje o koniecznosci dokonania korekt obcigzajgcych
kapitaty wtasne na poziomie skonsolidowanym i jednostkowym na koniec grudnia 2017 roku szacowanych na
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kwote odpowiednio okoto 145 min PLN na poziomie skonsolidowanym oraz okoto 164 min PLN na poziomie
jednostkowym.

Idea Bank podat, ze rezerwy i odpisy majq charakter jednorazowy oraz stanowiq 1,3% sumy bilansowej grupy,
ktora na koniec | kwartatu wynosita 23,8 mld PLN. (PAP)

Orzet Biaty otrzymat niewigzqce oferty dot. inwestycji w spotke

Orzet Biaty otrzymat, w ramach procesu przeglgdu opcji strategicznych, niewigzqce oferty dotyczqce inwestycji
w spotke. Otrzymane propozycje przewidujg mozliwos$¢ zakupu do 66% lub 100% og6lnej liczby gtosow w
spotce w drodze publicznego wezwania.

Orzet Biaty wraz ze swoim doradcq finansowym dokona analizy otrzymanych ofert niewigzqcych, po czym
podejmie dziatania odnos$nie wyboru krotkiej listy inwestoréw, umozliwi im badania due dilligence oraz zbierze
oferty wigzgce. (PAP)

Oariusz Krawczyk odwotany z funkcji prezesa Polnordu

Dariusz Krawczyk zostat odwotany w pigtek z funkcji prezesa Polnordu. Do wykonywania obowigzkéw prezesa
i cztonka zarzqdu zostali oddelegowani z rady nadzorczej na okres nie dtuzszy niz 3 miesieca odpowiednio:
Marcin Mosz i Piotr Wozniak. (PAP)

Wstepne wyniki Stelmetu w 111 kw. 2017/18 vs. konsensus PAP
wuyniki 1 kw.

min PLN 2017/18 kons.  roznica r/r kw/kw YTD2017/18 r/r
Przychody 221,6 205 8,1% 13% 47% 4344 2%
EBITDA 33,5 285 17,5% 32% 78% 56,4 17%
EBIT 228 18 26,6% 50% 172% 251 19%
zysk netto j.d. 12,3 7,6 61,8% -T% 201% 16,4 -31%
marza EBITDA 15,1% 13,9% 1,21 213 2,66 13,0% 1,67
marza EBIT 10,3% 8,8% 1,51 256 473 5,8% 0,82
marza netto 5,5% 3,7% 1,84 -1,18 2,84 3,8% -1,80
Zrodto: PAP

Spotka podata, ze w pierwszych trzech kwartatach odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy pelletu o
ponad 15 mIn PLN (+30% r/r) oraz spadek przychodow ze sprzedazy wyrobow drewnianej architektury
ogrodowej (DAO) o przeszto 6 min PLN (-2% r/r).

Stelmet podat, ze sprzedaz DAO w ujeciu wolumenowym (w m3) w okresie od 1 pazdziernika 2017 roku do 30
czerwca 2018 roku wzrosta r/r 0 3%, a sprzedaz pelletu (w tonach) byta wyzsza o 24%.

Srednia marza EBITDA Stelmetu w trzech pierwszych kwartatach roku 17/18 wzrosta do 13% z 11,3% przed
rokiem. Jak podata spotka, poprawa marzy jest rezultatem rosnqcej efektywnosci w zaktadzie MrGarden w
Grudziqdzu wraz ze wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych, nizszych kosztéw ogoélnego zarzqdu oraz
korzystnie ksztattujqcych sie cen surowca drzewnego.

Spotka planuje publikacje raportu za trzy kwartaty roku obrotowego 2017/18 na 24 sierpnia br. (PAP)

Unimot szacuje, ze miat w Il kw. 8,3 min PLN straty EBITDA

Unimot szacuje, ze miat na poziomie skonsolidowanym w drugim kwartale 2018 roku 8,3 min PLN straty
EBITDA wobec zysku EBITDA rok wczes$niej na poziomie 7,6 min PLN. Zgodnie z szacunkami, grupa odnotowata
w drugim kwartale 843,8 mIn PLN przychodéw wobec 758,2 min PLN przed rokiem.

Spotka podata, ze na nizszy r/r wynik EBITDA wptyw miaty gtownie trzy czynniki. Pierwszym z nich jest nizsza
wycena zapasu obowigzkowego oleju napedowego spowodowana ‘istotng" zmiang rdznicy pomiedzy
notowaniami spot oleju napedowego, a notowaniami kontraktéw terminowych na olej napedowy i wptyw
operacji finansowych zwigzanych z hedgingiem. Na nizszy r/r wynik EBITDA wptyw miaty takze wyzsze koszty
realizacji Narodowego Celu Wskaznikowego, a takze niekorzystna sytuacja na rynku gazu LPG. Spétka
wskazata na brak stabilnej dostepnosci gazu LPG na polskim rynku oraz ograniczenia logistyczne.

W pierwszym kwartale 2018 roku EBITDA grupy wyniosta 776 tys. PLN. W catym 2017 roku byto to 38,4 min
PLN. (PAP)

Vistula i Bytom majq zgode UOKIiK na potqczenie
UOKiK wydat zgode na potqczenie spotek Vistula Group i Bytom. Potgczenie miatoby sie odby¢ poprzez
przeniesienie majgtku Bytom na Vistula Group w zamian za akcje Vistula Group. Vistula stataby sie
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Kalendarz:

21 sierpnia
21 sierpnia
21 sierpnia
21 sierpnia
22 sierpnia
22 sierpnia
22 sierpnia
23 sierpnia
23 sierpnia
23 sierpnia
23 sierpnia
23 sierpnia
23 sierpnia
24 sierpnia
24 sierpnia
24 sierpnia
24 sierpnia

wtascicielem 100% akcji Bytomia. Za jedng akcje Bytomia akcjonariusz tej spotki otrzymaé ma 0,72 akcji
Vistula Group.

Potqczenie zatwierdzi¢ muszq jeszcze walne obu spotek.

Spofki liczg, ze fuzja da potencjat do wygenerowania synergii marzowych i kosztowych. Celem jest m.in.
zwiekszenie przychodéw oraz poprawa marzy brutto potqczonej grupy poprzez koordynacje dziatan
promocyjnych, lepszq segmentacje marek i korzystniejsze warunki zakupowe. (PAP)

Spétka
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Alumetal
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Biuro Analiz Rynkowych
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Stanistaw Ozga
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Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
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(022) 52179 10
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(022) 52182 12
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9
ﬁ Dom Maklerski

artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
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piotr.dedecjus@pkobp.pl
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	Title1
	Title3
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

