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Najwazniejsze informacje:

Kernel - Zarzqd Kernela bedzie rekomendowat 0,25 USD dywidendy na akcje
Kernel - Kernel liczy na poprawe wynikéw w roku 2018/2019

Kernel - Kernel miat 52,1 min USD zysku netto w 2017/18, spadek o 70,4% r/r
Kernel - Kernel zwigkszyt w | kw. 2018/19 sprzedaz zboza 0 232,5% r/r

Kernel - Fitch potwierdzit rating Kernela na poziomie "B+"

Sektor energetyczny - Koniec postepowania ws. skokéw cen energii na TGE planowany na 2

stycznia 19 - ME

Biomed-Lublin - Spotka chce mie¢ decyzje ws. pozyskania $rodkéw na CBR na koniec XI
Erbud - Erbud wybuduje szkote na Biatotece za 43,7 min PLN netto

Introl - Redukcja zapiséw w ofercie skupu akcji Introlu wyniosta 88,05%

LC Corp - LC Corp wyemitowat obligacje o tqcznej wartosci nominalnej 100 min PLN

Mostostal Warszawa - Spotka zaptaci Portowi Lotniczemu Warszawa - Modlin 0,5 min PLN w

ramach ugody sqdowej
Nextbike - Oferta Nextbike Polska za 20,5 mIn PLN najkorzystniejszq we Wroctawiu
Qumak - Walne Qumaka zdecyduje 29 listopada o dalszym istnieniu spétki

Ronson - Ronson Development rozpoczyna przedsprzedaz 196 mieszkan w Warszawie

Tesgas - Tesgas ma umowe o warto$ci 35 min PLN netto na budowe gazociqgu oraz sieci

gazowej

Wuydarzenia dnia:

Kernel - Raport kwartalny

Kernel - Raport operacyjny

Nadchodzqce wydarzenia:

Asseco SEE - Raport kwartalny (24 pazdziernika)
Orange Polska - Raport kwartalny (24 pazdziernika)

Walt Disney Company: przetamanie oporu
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Walt Disney przetamat w pigtek krotkoterminowy opdr na poziomie ostatnich, lokalnych
maksiméw. Tym samym, na najblizszych sesjach nalezy spodziewa¢ sie kontynuacji
wzrostéw co najmniej do 119,83 usd, ale prawdopodobnie kurs siegnie 122,14 usd lub
124,69 usd, a w $rednim terminie i wyze;j.

Indeksy GPW

WIG otw. 56,605.8
WIG zam. 56,642.8
obrot (mln PLN) 664.7
WIG 20 otw. 2,190.1
WIG 20 zam. 2,197.0
FW20 otw. 2,190.0
FW20 zam. 2,202.0
mWIG40 otw. 3,980.4
mWIG40 zam. 3,962.3
Najwieksze wzrosty kurs
Eurocash 21.57
Grupa Azoty 25.64
Wirtualna Polska 54.00
ATAL 31.80
Comarch 168.00
Najwieksze spadki kurs
Forte 37.50
02 Czech Republic 240.50
Raiffeisen 23.95
Ciech 43.50
AmRest 41.00
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 17.43
Erste Group 36.24
PzZU 39.99
OTP Bank 10,350.00
oMV 48.97

Indeksy zagraniczne

BUX 37,1859
RTS 1,127.0
PX50 1,079.3
DJIA 25,4443
NASDAQ 7,449.0
S&P 500 2,767.8
DAX XETRA 11,553.8
FTSE 7,049.8
CAC 40 5,084.7
NIKKEI 22,5321
HANG SENG 25,561.4

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.21
EUR/PLN 4296
USD/PLN 3.737
EUR/USD 1.150
miedz (USD/t) 6,191.5
miedz (PLN/t) 23,1379

ropa Brent (USD/bbl)  79.78
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Najwazniejsze informacje:

Kernel Zarzqd Kernela bedzie rekomendowat 0,25 USD dywidendy na akcje
Zarzqd Kernela bedzie rekomendowat wyptate 0,25 USD dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w roku
obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2018 r.

W poprzednim roku obrotowym Kernel takze wyptacit 0,25 USD dywidendy na akcje. (PAP)

Kernel Kernel liczy na poprawe wynikéw w roku 2018/2019
Kernel spodziewa sie poprawy wynikow w biezqcym roku obrotowym w kazdym z segmentéw dziatalnosci,
pomimo ze EBITDA w roku obrotowym 2017/2018 spadta do 222,5 min USD, tj. 0 30,3% r/r. Spotka szacuje
potencjat segmentu rolnego w biezgcym roku obrotowym na okoto 160 min USD EBITDA (PAP Biznes)

Kernel Kernel miat 52,1 mln USD zysku netto w 2017/18, spadek 0 70,4% r/r
Kernel Holding zanotowat w roku obrotowym 2017/2018 52,1 min USD zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 176,2 min USD zysku rok wcze$niej. Zysk EBITDA grupy wynidst
222,5 min USD, co oznacza spadek o 30,3% w ujeciu rocznym. Przychody ze sprzedazy netto Kernela wyniosty
w roku 2017/18 2,4 mld USD, co oznacza, ze wzrosty o 10,8% r/r.

EBITDA segmentu oleju stonecznikowego sprzedawanego luzem spadta o 24% r/r, do 63,3 min USD. Z kolei
wynik w segmencie oleju butelkowanego spadt o 19% r/r, do 13,4 min USD. EBITDA w segmencie zb0z i
infrastruktury spadta r/r 0 9% do tgcznie 100,8 min USD. Zysk EBITDA segmentu rolnego wyniost 88,7 min
USD, co oznacza spadek o 39% r/r.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wzrosty do 82,5 min USD z 77,4 mln USD rok temu. (PAP)

Kernel Kernel zwiekszyt w | kw. 2018/19 sprzedaz zboza 0 232,5% r/r
W | kw. roku obrotowego 2018/19 Kernelowi udato sie zwigkszy¢ sprzedaz zboza 0 232,5% r/r, do 2.675,4 tys.
ton. Dodatkowo spotka poinformowata, ze sprzedaz oleju luzem spadta o 0,3% r/r, do 391,5 tys. ton, a
sprzedaz oleju butelkowanego zmniejszyta sie 0 4,7%, do 31,1 min litrow. (PAP Biznes)

Kernel Fitch potwierdzit rating Kernela na poziomie "B+"
Fitch Ratings potwierdzit rating Kernela na poziomie "B+" z perspektywq stabilng.

W raporcie poinformowano, ze ocena kredytowa Kernela uwzglednia dynamiczny wzrost zadtuzenia spotki i
oczekiwania stabych wynikéw operacyjnych w roku obrotowym zakonczonym w czerwcu 2018. Analitycy Fitch
oczekujg jednak odbicia w zyskowno$ci spotki i obnizenia jej zadtuzenia z zwigzku z planami rozwoju i
wsparciem ze strony bankéw. Dodali, ze Kernel jest na zaawansowanym etapie pozyskiwania kolejnego
finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, ktore ma pokry¢ zapotrzebowanie na inwestycje
kapitatowe spotki planowane na 2019 rok. (PAP)

Sektor energetyczny Koniec postepowania ws. skokéw cen energii na TGE planowany na 2 stycznia '19 - ME
Postepowanie Urzedu Requlacji Energetyki ws. skokow cen energii elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii
powinno zakonczyé sie 2 stycznia 2019 roku - podato Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje
poselskq. (PAP)

Biomed-Lublin Spotka chce mie¢ decyzje ws. pozyskania srodkéw na CBR na koniec XI
Biomed-Lublin spodziewa sie, 7e ostateczna decyzja w sprawie pozyskania brakujgcych 10 min PLN na
utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego zapadnie na koniec listopada 2018 roku. (PAP)

Erbud Erbud wybuduje szkote na Biatotece za 43,7 min PLN netto
Erbud podpisat umowe na czeSciowe zaprojektowanie i budowe szkoty podstawowej na Biatotece w
Warszawie. Warto$¢ umowy wynosi 43,7 min PLN netto, a inwestorem jest Miasto Stoteczne Warszawa -
Dzielnica Biatoteka.

Zakonczenie robot budowlanych planowane jest na 30 lipca 2020 roku. (PAP)

Introl Redukcja zapisé6w w ofercie skupu akcji Introlu wyniosta 88,05%
Redukcja zapisow w ofercie skupu 0,5 min akgji Introlu wyniosta 88,05% - podat posredniczqcy w transakcji
DM BDM. Spotka w ofercie ogtoszonej we wrzes$niu planowata skupi¢ 0,5 min akcji po 4 PLN za sztuke.

Przyjmowanie ofert trwato od 1 do 12 pazdziernika. (PAP)
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LC Corp LC Corp wyemitowat obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej 100 min PLN
LC Corp wyemitowat serie obligacji dwu- i czteroletnich o tqcznej warto$ci nominalnej 100 min PLN. Jest to
cze$¢ programu emisji obligacji, w zwigzku z ktérym spotka podpisata umowe z mBankiem.

Obligacje dwuletnie majq tqczng warto$¢ 34 min PLN, o ptatnym potrocznie oprocentowaniu. Date ich wykupu
ustalono na 19 pazdziernika 2020 roku. Liczba obligacji dwuletnich wynosi 34.000.

Wuykup obligacji czteroletnich, o tqcznej 66 min PLN z odsetkami wyptacanymi w okresach kwartalnych, ma
nastqpi¢ 19 pazdziernika 2022 roku. Liczba obligacji czteroletnich wynosi 66.000.

Na poczqtku pazdziernika LC Corp ustanowit program emisji obligacji o tqcznej wartosci do 400 min PLN. W
ramach programu spotka bedzie mogta dokonywaé¢ wielokrotnych emisji niezabezpieczonych i
zdematerializowanych obligacji na okaziciela. (PAP)

Mostostal Warszawa  Spétka zaptaci Portowi Lotniczemu Warszawa - Modlin 0,5 min PLN w ramach ugody sqdowej
Konsorcjum Mostostalu Warszawa zaptaci Mazowieckiemu Portowi Lotniczemu Warszawa - Modlin 0,5 min
PLN w ramach ugody sqdowe;j.

Mostostal Warszawa uznat wowczas za bezzasadne roszczenia zgtoszone przez Port Lotniczy w Modlinie. (PAP)

Nextbike Oferta Nextbike Polska za 20,5 min PLN najkorzystniejszq we Wroctawiu
Oferta Nextbike Polska w postepowaniu przetargowym na uruchomienie oraz eksploatacje samoobstugowej
wypozyczalni roweréw publicznych we Wroctawiu zostata uznana za najkorzystniejszq. Warto§¢ umowy
wynosi 20,5 min PLN brutto.

Oferta spotki bytg jedyng ztozong w postepowaniu. (PAP)

Qumak Walne Qumaka zdecyduje 29 listopada o dalszym istnieniu spo6tki
Qumak podat, ze zwiqzku z tym, ze bilans Spétki wykazat strate przewyzszajgcq sume kapitatéw zapasowego i
rezerwowych oraz jednq trzeciq kapitatu zaktadowego Spotki, Zarzqd zwotat nadzwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczqcej dalszego istnienia Spotki. Zarzqd wskazuje, ze kontynuuje
dziatania naprawcze, podejmuje dziatania w celu pozyskania inwestora strategicznego, a takze wdraza plan
restrukturyzacji Spoétki, w zwigzku z czym podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki jest
uzasadnione - napisano.

Na walnym przewidziano takze gtosowanie nad dochodzeniem roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy sprawowaniu zarzqdu od bytego cztonka zarzqdu Qumak Wojciecha Strusiniskiego. (PAP)

Ronson Ronson Development rozpoczyna przedsprzedaz 196 mieszkan w Warszawie
Ronson Development rusza z przedsprzedazq 196 mieszkan w ramach Il etapu osiedla Miasto Moje w
Warszawie.

Oddanie do uzytku trzeciego etapu planowane jest na pierwszy kwartat 2020 roku.
Pierwsze dwa etapy inwestycji obejmujg tqcznie 353 lokale, z czego 90% lokali zostato sprzedanych. (PAP)

Tesgas Tesgas ma umowe o wartos$ci 35 min PLN netto na budowe gazociqgu oraz sieci gazowej
Tesgas podpisat umowe z Polskq Spotkqg Gazownictwa na budowe gazociqgu $redniego ci$nienia od Zbludzy do
Szczawnicy oraz sieci gazowej $redniego ci$nienia w Szczawnicy. Warto$¢ umowy to ok. 35 min PLN netto.
(PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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