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Najwazniejsze informacje:
JSW - JSW ma zgode UOKiK na przejecie Przedsiebiorstwa Budowy Szybow
PKN Orlen - PKN Orlen kupit po 80 tys. ton ropy WTI do rafinerii w Czechach i Litwie

Sektor bankowy - Banki przedtuzyty na 19 wsparcie kredytobiorcow walutowych tzw.
szeSciopakiem - ZBP

Sektor bankowy, dywidendy - KNF dopuScita przeznaczenie przez banki na dywidende catego
zysku za '18

Sektor budowlany - W "19 zwolni aktywnos$¢ deweloperow centrow handlowych; rynek bedzie
sie dywersyfikowat

Sektor energetyczny - ME przedstawia do konsultacji projekt Krajowego planu na rzecz energii
i klimatu

Sektor ubezpieczeniowy, dywidendy - KNF dopuscita przeznaczenie przez ubezpieczycieli
catego zysku za "18 na dywidende

Benefit Systems - Benefit Systems kupit 47,5% udziatéw w Benefit Partners za 2,6 min PLN

Boryszew - Boryszew prowadzi kilka wstepnych rozméw ws. pozyskania dla grupy inwestora i
dezinwestycji

Boryszew - Grupa Boryszew przewiduje wzrost przychodow i EBITDA w 2019 roku
CDRL - CORL moze wyptaci¢ nizszq dywidende za '18 niz w latach poprzednich
CDRL - CDRL skupi sie na optymalizacji po przejeciach; nie wyklucza tez kolejnych -

Elemental, Orzet Bialy - Elemental rozpoczgt negocjacje ws. posredniego nabycia udziatow w
spoétce Orzet Biaty

Stalexport - GDDKIA wyrazit zgode na podniesienie optat za przejazd autostradq A4 na odcinku
Katowice-Krakow

Torpol - Przetarg PKP PLK z najkorzystniejszq ofertq Torpolu za 4439 min PLN netto
uniewazniony
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Play silnie wczoraj zwyzkowat docierajgc w poblize gornego ograniczenia krotkoterminowej
konsolidacji. Przetamanie oporu otworzytoby droge do dalszych wzrostow. W takim
przypadku, kurs powinien siegng¢ co najmniej 22,60 zt, a prawdopodobnie okolic 23,87 zt
lub nawet 25,34 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Jeronimo Martins
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Play Communicati
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PKP Cargo
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Pfleiderer Group
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JSW ma zgode UOKIK na przejecie Przedsiebiorstwa Budowy Szybow
Prezes UOKIiK zgodzit sie na przejecie przez JSW kontroli nad Przedsiebiorstwem Budowy Szybow.

W grudniu ubiegtego roku JSW podpisato warunkowq umowe zakupu 95% udziatéw Przedsiebiorstwa Budowy
Szybdw za 204 min PLN od spotki Primetech (dawniej Kopex) z grupy Famur.

JSW podato wowczas, ze zawarcie umowy uzaleznione jest m.in od uzyskania zgody UOKIK oraz pozytywnej
decyzji rady nadzorczej i walnego zgromadzenia spotki. (PAP)

PKN Orlen kupit po 80 tys. ton ropy WTI do rafinerii w Czechach i Litwie
PKN Orlen kupit po 80 tys. ton amerykanskiej ropy WTI do rafinerii grupy w Czechach i na Litwie. Spotka
podata, Ze zakup zwigzany jest m.in. ze zwiekszonym popytem na gotowe produkty naftowe. (PAP)

Banki przedtuzyty na '19 wsparcie kredytobiorcéw walutowych tzw. sze$ciopakiem - ZBP

Banki przedtuzyty na 2019 rok wsparcie dla kredytobiorcow walutowych kredytéw mieszkaniowych tzw.
szeSciopakiem, co kosztuje sektor Sredniorocznie okoto 1 mld PLN - poinformowat we wtorek Zwigzek Bankow
Polskich.

Po skokowym wzroécie kursu CHF 15 stycznia 2015 roku z inicjatywy ZBP powstat pakiet pomocowy
skierowany do kredytobiorcow walutowych tzw. ,szeSciopak”. W ramach dziatan banki zaczety miedzy innymi
uwzglednia¢ ujemnq stawke Libor przy wyliczaniu wysoko$ci oprocentowania kredytow mieszkaniowych i
zdecydowaty o zmniejszeniu spreadu walutowego. (PAP)

KNF dopuscita przeznaczenie przez banki na dywidende catego zysku za '18

Banki chcqce wyptaci¢ do 75% zysku na dywidende muszq mie¢ wskaznik Tier1 nie nizszy niz wymagane
minimum, podwyzszone o 1,5 p.p. - poinformowat KNF w kryteriach wyptaty dywidendy dla bankow
komercyjnych w 2019 roku. Komisja dopuscita mozliwo$¢ przeznaczenia catego zysku na dywidende. Banki sq
zobowigzane utrzymywaé wspétczynnik kapitatu Tier1 na poziomie 6% powiekszonego o bufor na hipoteki
walutowe (75% jego wartosci) oraz o wymog potgczonego bufora.

Banki chcqce wyptaci¢ dywidende z zysku za 2018 rok nie mogq realizowa¢ programu naprawczego, muszq
mie¢ ocene BION nie gorszq niz 2,50, a wskaznik dzwigni finansowej wyzszy niz 5%.

Banki zaangazowane w walutowe kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych muszq skorygowaé
stope wyptaty dywidendy w oparciu o dwa dodatkowe kryteria.

KNF podata, ze banki, ktore chcq wyptaci¢ do 100% zysku na dywidende muszq dodatkowo przej$¢ stress
testy. (PAP)

W '19 zwolni aktywno$¢ deweloperéw centrow handlowych; rynek bedzie sie dywersyfikowat

Firma doradcza JLL szacuje, ze aktywno$¢ deweloperéw centrow handlowych w 2019 roku zwolni, co ma
sygnalizowaé¢ dojrzato$¢ rynku. Nowe mozliwosci dla wiascicieli i najemcéw mogq otwieraé projekty
wielofunkcyjne oraz sprzedaz wielokanatowa.

Wedtug danych JLL w ubiegtym roku na polskim rynku przybyto 435 000 mkw. nowej powierzchni handlowej w
ramach wszystkich formatéw, catkowita warto$¢ transakcji inwestycyjnych w sektorze handlowym w
czwartym kwartale 2018 roku wyniosta okoto 360 min euro, a catoroczny wynik wynidst 2,47 mld euro. (PAP)

ME przedstawia do konsultacji projekt Krajowego planu na rzecz energii i klimatu

Ministerstwo Energii przedstawia do konsultacji projekt dokumentu ,Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na
lata 2021-2030". Opracowanie KPEIK wynika z obowigzku natozonego na panstwa cztonkowskie UE
rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE).

Projekt KPEIK przedstawia zatozenia i cele oraz polityki i dziatania na rzecz realizacji pieciu wymiaréw unii
energetycznej tj. bezpieczenstwa energetycznego, wewnetrznego rynku energii, efektywnosci energetyczne;j,
obnizenia emisyjnosci oraz badan naukowych, innowacji i konkurencyjnosci. Resort podat, ze dokument jest
spojny z projektem ,Polityki energetycznej Polski do 2040 roku”.

Finalna wersja polskiego KPEiK zostanie zgtoszona do Komisji Europejskiej w terminie do 31 grudnia 2019 r.
Uwagi do projektu KPEIK mozna sktada¢ do 18 lutego 2019 r. (PAP)

KNF dopuscita przeznaczenie przez ubezpieczycieli catego zysku za '18 na dywidende
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KNF dopuscita przeznaczenie na dywidende catego zysku za 2018 rok przez zaktady ubezpieczen i reasekuracji,
m.in. o ile pokrycie wymogow kapitatowych tych podmiotow pod koniec 2018 r. wynosito co najmniej 175%
dla zaktadéw ubezpieczen na zycie oraz co najmniej 150% dla pozostatych - podat KNF.

Komisja zalecita, by dywidende wyptacity wytqcznie zaktady ubezpieczen i reasekuracji, ktore spetniajq
wszystkie kryteria: (1) otrzymaty w ramach BION za 2017 r. ocene ryzyka dobrg (1,00) lub zadowalajgcq
(2,00); (2) w poszczegolnych kwartatach 2018 r. nie wykazaty niedoboru $rodkéw wiasnych na pokrycie
wymogow kapitatowych; (3) w 2018 r. nie byty objete krotkoterminowym planem finansowym lub planem
naprawczym; (4) wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. wielkos¢ $rodkow wiasnych bez odliczenia
przewidywanych dywidend ksztattowata sie na poziomie co najmniej 175% wysoko$ci wymogow kapitatowych
dla zaktadoéw prowadzgcych dziatalno$¢ w dziale | oraz co najmniej 150% wysoko$ci wymogow kapitatowych
dla zaktadéw prowadzqcych dziatalno$¢ w dziale 11.

Komisja podata, ze zaktady ubezpieczen spetniajgce te kryteria powinny ograniczy¢ wyptate dywidendy do
75% wysokosci zysku wypracowanego w 2018 r., przy czym pokrycie wymogéw kapitatowych dla kwartatu, w
ktérym wyptacono dywidende powinno utrzymywac sie na poziomie co najmniej 110%.

Jednocze$nie KNF dopuszcza wyptate dywidendy réwng catemu wypracowanemu w 2018 roku zyskowi, o ile
"pokrycie wymogow kapitatowych (po odliczeniu od $rodkow wiasnych przewidywanych dywidend) na koniec
2018 r. oraz dla kwartatu, w ktérym wyptacono dywidende, bedzie na poziomie co najmniej 175% dla zaktadow
prowadzgcych dziatalno$¢ w tzw. dziale | (ubezpieczenia na zycie) oraz co najmniej 150% dla zaktadow
prowadzqgcych dziatalno$¢ w dziale 11 (pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe). (PAP)

Benefit Systems kupit 47,5% udziatéw w Benefit Partners za 2,6 min PLN
Benefit Systems kupit 47,5% udziatow w spotce Benefit Partners za 2,6 min PLN. Po transakcji grupa ma 95%
udziatow w tej spofce.

Przychody Benefit Partners wyniosty 4,5 min PLN w 2017 r. oraz 5,2 min PLN w pierwszym poétroczu 2018 r. W
komunikacie podano, ze Benefit Partners jest finansowana obligacjami (o wartosci 36,3 min PLN na koniec
2018 roku) oraz pozyczkami od Benefit Systems (41 min PLN na koniec 2018 roku). (PAP)

Boryszew prowadzi kilka wstepnych rozméw ws. pozyskania dla grupy inwestora i dezinwestycji

Boryszew w ramach przeglqdu opcji strategicznych prowadzi obecnie kilka wstepnych rozméw w sprawie
pozyskania inwestora dla grupy oraz zbycia aktywow. Wyniki przeglgdu powinny by¢ znane w ciggu dwoch
miesiecy. Prezes spotki Piotr Lisiecki dodat, ze przejecie kontroli nad Alchemiq ma byé pierwszym elementem
realizacji przeglqdu opcji strategicznych.

W pigtek porozumienie akcjonariuszy Alchemii, czyli Roman Karkosik, Grazyna Karkosik, Boryszew, Impexmetal
oraz Eastside-Bis, wezwato do sprzedazy 14,62% akcji spotki, po cenie 4,80 PLN za sztuke. W wyniku wezwania
porozumienie akcjonariuszy chce osiggng¢ 100% kapitatu zaktadowego Alchemii i wycofa¢ spotke z GPW.
Podmiotem nabywajgcym wszystkie akcje w ramach wezwania jest nalezqcy do grupy Boryszew Impexmetal,
ktéry ma obecnie okoto 30% akcji Alchemii. Lisiecki poinformowat, ze na chwile obecng nie ma planéw
odkupowania przez Boryszew akcji Alchemii od Romana Karkosika. Po powodzeniu wezwania, zgodnie z
przyjetym harmonogramem, wyniki Alchemii bedq konsolidowane w wynikach Grupy Boryszew od pierwszego
kwartatu 2019 roku. Z wypowiedzi prezesa Boryszewa wynika, ze Alchemia moze nie by¢ ostatnim aktywem z
grupy gietdowych spotek kontrolowanych przez Romana Karkosika, ktore mogq w tym roku opusci¢ GPW.

Pod koniec 2018 roku wygast list intencyjny w sprawie sprzedazy Krezusowi przez Boryszew Walcowni Metali
Dziedzice. Wcze$niej zainteresowany nabyciem aktywéw segmentu motoryzacyjnego i aluminiowego grupy
Boryszew byt fundusz Advent, ale rozmowy nie zakonczyty sie sukcesem. (PAP)

Grupa Boryszew przewiduje wzrost przychodéw i EBITDA w 2019 roku

Grupa Boryszew przewiduje zwyzke przychodéw i EBITDA w kazdym z gtéwnych segmentéw dziatalno$ci w
2019 roku, nawet bez uwzglednienia konsolidacji Alchemii - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie Piotr
Lisiecki, prezes spoétki. Dodat, ze od | kwartatu 2019 roku w wynikach grupy Boryszew mogq byc
konsolidowane wyniki Alchemii, jesli wskutek ogtoszonego wezwania Impexmetal zwiekszy udziat ponad 50%
akgji i gtoséw na WZA spotki.

Prezes pozytywnie ocenia tegoroczne perspektywy segmentu motoryzacja i metali. W 1l potroczu Boryszew
planuje uruchomienie produkcji czesci do aut elektrycznych, ktére bedq pozytywnie wptywacé na wyniki
segmentu automotive grupy.

W ocenie Lisieckiego, w segmencie metali biznes rozwija sie dobrze, a gtbwnym wyzwaniem z ktérymi musi sie
zmierzy¢ grupa, sq ceny gazu, energii elektrycznej oraz presja ptacowa.
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Prezes powiedziat, ze tradycyjnie istotny wptyw na wynik segmentu metale oraz motoryzacja ma kurs euro,
ktéry w tegorocznym budzecie zostat przyjety na poziomie 4,25 PLN.

Lisiecki poinformowat, ze ubiegtoroczne inwestycje grupy Boryszew zamknety sie kwotg okoto 150 min PLN, a
tegoroczny poziom naktadoéw jest jeszcze w trakcie analiz.

Prezes poinformowat, ze obecnie nie moze jeszcze poda¢ ostatecznego CAPEX'u na 2019 rok. Gtoéwnym
projektem inwestycyjnym w 2019 roku pozostaje znaczgcy program rozwoju w Zaktadzie Aluminium Konin i od
tego, jakq ostatecznie decyzje spotka podejmie w tym temacie, zalezy finalna wysoko$¢ tegorocznych
naktadow inwestycyjnych. Program rozwoju w Zaktadzie Aluminium w Koninie polega na zwiekszeniu mocy
produkcyjnych i mozliwosci wytwarzania nowych produktéw, w tym na bazie stopéw aluminium z dodatkiem
magnezu. (PAP)

CDRL moze wyptaci¢ nizszq dywidende za 18 niz w latach poprzednich

Przedstawiciel spotki poinformowat, ze dywidenda w CDRL za 2018 rok moze by¢ nizsza niz w latach
poprzednich. W roku 2017 spétka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje, czyli tqcznie 6,05 min PLN. Rok
wczesniej, z zysku za 2016 rok, spotka wyptacita 1,2 PLN dywidendy na akcje, czyli w sumie 7,27 min PLN.
(PAP)

CDRL skupi sie na optymalizacji po przejeciach; nie wyklucza tez kolejnych
Grupa CDRL, ktéra w ostatnim czasie zrealizowata kilka przejec¢, planuje optymalizacje i prace nad uzyskaniem
synergii. Zaktada, ze dzieki tym transakcjom obroty grupy w tym roku podwojq sie.

CDRL, wtasciciel marki dzieciecej Coccodrillo, objgt 69% udziatow w spdtce odziezowej Lemon Fashion za 1,35
min USD i zwiekszyt zaangazowanie w spotce Sale Zabaw Fikotki do 40% (z 10%) za 6 min PLN. Wcze$niej
grupa przejeta pakiet wiekszoSciowy w biatoruskiej spotce DPM, zarzqdzajgcej sieciq supermarketéw z
asortymentem dzieciecym Buslik.

Spotka pracuje jeszcze nad kolejnymi, mniejszymi akwizycjami. (PAP)

Elemental rozpoczqt negocjacje ws. posredniego nabycia udziatéw w spotce Orzet Biaty
Elemental Holding ztozyt oferte na zakup do 100% udziatow NEF Battery Holding SARL, ktory jest
wiekszoSciowym akcjonariuszem w spoétce Orzet Biaty. Ztozenie oferty stanowi rozpoczecie procesu negocjacji.

NEF Battery Holding SARL posiada 10.082.388 akcji spotki Orzet Biaty, stanowigcych 60,55% jej kapitatu
zaktadowego.

Wczes$niej, we wtorek rada nadzorcza Elementalu wyrazita zgode na nabycie akcji Orta Biatego. Rada
Nadzorcza wyrazita tez zgode na "zaptate czesci ceny zakupu poprzez zamiane lub sprzedaz akcji emitenta
nabytych przez jego spotke zalezng w ramach planowanego nabycia akcji wrasnych (buy-back), pod
warunkiem jego skutecznego przeprowadzenia".

Na 23 stycznia zaplanowano NWZA Elementalu Holdig, podczas ktérego akcjonariusze spotki majq
zdecydowac¢ o upowaznieniu zarzqdu do nabycia nie wigcej niz 34 min akcji wtasnych, stanowigcych 19,95%
kapitatu zaktadowego spotki. Na skup akgji Elemental Holding ma przeznaczy¢ maksymalnie 60 min PLN. (PAP)

GDDKIA wyrazit zgode na podniesienie optat za przejazd autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakéw
Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad, na wniosek Stalexport Autostrady Matopolska, wyrazit zgode
na podniesienie optat za przejazd autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakéw od 1 marca 2019 roku. Optaty
za przejazd dla pojazdow kategorii 2,3,4 i 5 wzrosnqg z kwoty 30 PLN do kwoty 35 PLN na kazdym placu poboru
optat, tj. w Mystowicach i w Balicach. (PAP)

Przetarg PKP PLK z najkorzystniejszq ofertq Torpolu za 443,9 min PLN netto uniewazniony

Spoétka otrzymata informacje o uniewaznieniu aukcji elektronicznej z grudnia 2018 roku, przeprowadzonej przez
PKP PLK, ktora dotyczyta przetargu na przebudowe uktadéw torowych na odcinku Choszczno-Stargard linii
kolejowej E59. Warto$¢ kontraktu wynosita 443,9 min PLN. Spotka informowata, Zze warto$é oferty przekracza
$rodki inwestora przeznaczone na realizacje tej inwestycji, ktore wynoszq ok. 331,2 min PLN brutto (239,3 min
PLN netto). (PAP)
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Koniec zapiséw w wezwaniu ogtoszonym przez Accor (95 PLN/akgcje)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktérzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodoéw netto ze sprzedazy
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