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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
- 0
JSW - JSW ma umowy na sprzedaz koksu na rynek austriacki za 2,1 mld PLN WIG otw. 592163 1,2%
WIG zam. 59 8143 0,8%
JSW - JSW widzi prawdopodobienstwo aktualizacji wysoko$ci odpisow obrot (mln PLN) 6628 -17.9%
JSW - RN JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzqdu do WZ o zgode na przejecie PBSz WIG 20 otw. 23170 -1,3%
. . N " . WIG 20 zam. 23382 0,8%
PGE - Fitch utrzymat rating PGE na poziomie "BBB+" z perspektywq stabilng W20 ofw, 23200 1%
Sektor bankowy - KNF przekaze do konca | kw. bankom indywidualne zalecenia w zakresie w20 zam. 23440 0,9%
polityki dywidendowej MWIG40 otw. 40616  -08%
J-W. Construction - NWZ J.W. Construction zdecyduje o skupie do 20% akcji wtasnych mWIG40 zam. 40893 0,9%
OT Logistics - Uzgodnienie z gtownymi wierzycielami warunki restrukturyzacji finansowej grupy
o o . ) Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
zzrigg?agz{aﬁj Cormay zmienia lokalizacje centrum produkcyjno-logistycznego; ma umowe Erste Group 32,00 4.8%
P Y Grupa Azoty 4482 4.2%
LiveChat Software 28,55 3,8%
Spotki zagraniczne: Millennium 8,84 3,8%
. . . , ., . . L KAZ Minerals 6,55 3,6%
PepsiCo - Zysk na akcje PepsiCo w IV kw. 18 wynidst 1,49 USD, zgodnie z oczekiwaniami
. Najwieksze spadki kurs  zmiana
Nadchodzqce wgdarzenla: Pfleiderer Group 28,75 -1,5%
Novaturas - Raport kwartalny (19 lutego) BRD Groupe Socié 11,52 -1,5%
Banca Transilvanic 1,83 -1,2%
Asseco SEE - Raport kwartalny (20 lutego) BGZ BNP Paribas 51.00 12%
Magyar Telekom - Raport kwartalny (20 lutego) PZU 42,63 -1,1%
Orange Polska - Raport kwartalny (20 lutego)
DO&Co - Raport kwartalny (21 lutego) Najwyzsze obroty kurs obrot
KAZ Minerals - Raport kwartalny (21 lutego) Erste Group 32,00 125
PKN Orlen 103,35 70
Orbis - Raport kwartalny (21 lutego) KAZ Minerals 6,55 67
MOL - Raport kwartalny (22 lutego) 4V 42,63 65
Nornickel 20,59 59
Indeksy zagraniczne zmiana
BUX 40179,8 0,7%
Cisco Systems (Nasdaq): przetamanie oporu RTS 11775 1.8%
— = PX50 1058,2 0,9%
= DJIA 258833 1,7%
.. NASDAQ 74724 0,6%
| = S&P 500 27756 1,1%
| 'ﬁ : |q « DAXXETRA 112998 1,9%
w pﬂh y m U[' ﬁu'w w Dmu' Pn’ »= FISE 7236,7 0,6%
wnww | ; | ‘4 ﬂ Q | N ” “  CAC40 51532 1,8%
i T UWM'O ﬁﬁo l' Mnﬂ l mﬁ” Z NIKKE 209006  -1,1%
" Hﬂlﬂ * . | l ﬂﬂ o 1 “ HANG SENG 279008 -19%
nm Q 1 L o
U w T Mﬁi “HH W V'T NT“H ‘ H‘ ?ﬂ ‘ ‘nU
'U Ol { x“ﬂﬁ ﬂm# H‘U HU l <= Waluty i surowce zmiana
W | WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
EUR/PLN 4,333 -0,3%
— F
AN ) P mm” NS i . . USD/PLN 3847 -0,1%
I Wmmﬂ”””“"Wm‘mf\‘ﬂmgl;:/muuHH T MV\*—’”MN@WUHWU‘,M  EUR/USD 1126 0.2%
S ——————————————— miedz (USD/Y) 6190,0 0.2%
W drugiej potowie ubiegtego tygodnia Cisco Systems przetamato goérne ograniczenie miedz (PLN/t) 23 809,8 0,1%
dtugoterminowej konsolidacji, ustanawiajgc nowe, historyczne maksimum. Tym samym, ropa Brent (USD/bbl) 66,25 2.6%

najblizsze sesje powinny przynie$¢ kontynuacje ruchu w goére. Jego minimalny zasieg nalezy
szacowac na 51,00 usd, ale prawdopodobnie kurs siegnie 52,14 usd lub 53,90 usd.
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Najwazniejsze informacje:

JSW JSW ma umowy na sprzedaz koksu na rynek austriacki za 2,1 mid PLN
Jastrzebska Spotka Weglowa podpisata umowy z dwiema austriackimi spotkami na dostawy koksu o
szacunkowej wartoéci 2,17 mld PLN. Umowy majq obowigzywac¢ od kwietnia 2019 roku do kofica marca 2024
roku.

Umowy podpisano ze spétkami voestalpine Rohstoffbeschaffungs GmbH oraz Importkohle Gesellschaft mbH.
(PAP)

JSW JSW widzi prawdopodobienstwo aktualizacji wysokosci odpisow
JSW zakonczyta analizy gtéwnych przestanek Swiadczgecych o mozliwosci utraty wartosci bilansowej aktywow i
widzi prawdopodobienstwo aktualizacji wysokosci ujetych odpisow.

Spotka podata, ze szacunki liczbowe bedg kalkulowane zgodnie z postanowieniami MSR 36, niezwtocznie po

ustaleniu $ciezek cenowych i zaktualizowaniu modeli finansowych dla poszczegélnych os$rodkow
wypracowujqgcych $rodki pieniezne, a wyniki przeprowadzonych testéw zostanq przekazane w kolejnych
raportach.

JSW  poinformowata, ze aktualizacja odpiséw na utrate warto$ci bilansowej aktywow bedzie miec
niegotowkowy wptyw na wysokos$¢ skonsolidowanego zysku operacyjnego grupy i nie bedzie mie¢ wptywu na
sytuacje ptynnosciowg spotki i grupy. (PAP)

JSW RN JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzqdu do WZ o zgode na przejecie PBSz

Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzqdu do walnego zgromadzenia w sprawie
udzielenia zgody na przejecie 95,01% Przedsiebiorstwa Budowy Szybow za tqczng cene 205,3 min PLN. (PAP)

PGE Fitch utrzymat rating PGE na poziomie "BBB+" z perspektywq stabilng
Agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowe ratingi IDR dla PGE na poziomie "BBB+" z perspektywq
stabilng.

Agencja podata, ze podtrzymanie ratingdw uwzglednia spodziewane wptywy z tytutu rynku mocy,
odzwierciedlenie wyzszych cen CO2 w cenach hurtowych energii, zaawansowany etap budowy blokow w
Opolu i Turowie oraz rozwoéj grupy w segmencie cieptownictwa.

Fitch zaktada, ze w latach 2019-22 poziom dzwigni finansowej netto opartej na przeptywach $Srodkow z
dziatalno$ci operacyjnej FFO wyniesie $rednio 2,5x wobec 1,1x w 2017 r. Dla obecnego ratingu PGE
maksymalny poziom wynosi 3,0x. (PAP)

Sektor bankowy KNF przekaze do kofica | kw. bankom indywidualne zalecenia w zakresie polityki dywidendowe;j
KNF planuje do konca | kw. przekazaé¢ bankom indywidualne zalecenia w zakresie polityki dywidendowej z
zysku za 2018 r. W potowie stycznia KNF opublikowata kryteria wyptaty dywidendy w 2019 roku przez banki,
ktére sq zbiezne z opublikowanymi przez regulatora w marcu 2018 roku zatozeniami polityki dywidendowej
bankéw komercyjnych w okresie $rednioterminowym. KNF wyznaczyta takze bankom bufory stress testowe,
mierzqce ich wrazliwo$¢ na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny.

Bank Pekao po podwyzszeniu przez KNF tego bufora oceniat, ze bedzie mogt przeznaczy¢ na dywidende 75%
zysku za 2018 rok i nie spetnia wymogéw do wyptaty 100% Z kolei w przypadku mBanku analitycy oceniali, ze
bank nie bedzie mogt wyptaci¢ dywidendy, chociaz wcze$niej spodziewano sie, ze trafi na nig 20% zysku.
Cezary Styputkowski, prezes mBanku, na poczqtku lutego podtrzymat che¢ wyptacenia dywidendy z zysku za
2018 r i poinformowat, ze w sprawie podziatu zysku za 2018 rok rozmawia z regulatorem. (PAP)

J.W. Construction NWZ J.W. Construction zdecyduje o skupie do 20% akcji wtasnych
Akcjonariusze ).W. Construction zdecydujg o upowaznieniu zarzqdu do skupu do 17.771.888 akgcji wasnych,
stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego spotki - wynika z projektow uchwat na NWZ, zwotanego na 15
marca.

Nabyte przez spotke akcje wtasne miatyby - wedtug projektu - zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy,
umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego spotki lub na inny cel.

NW?Z zdecyduje tez o utworzeniu w spotce kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie buybacku.
(PAP)
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OT Logistics

PZ Cormay

Spotki zagraniczne:
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Uzgodnienie z gtdbwnymi wierzycielami warunki restrukturyzacji finansowej grupy

OT Logistics uzgodnit z gtébwnymi wierzycielami finansowymi warunki restrukturyzacji finansowej grupy.
Kluczowi wierzyciele finansowi grupy, z ktorymi uzgodniono wstepne zatozenia restrukturyzacyjne, to Bank BGZ
BNP Paribas (w tym jako nastepca prawny Raiffeisen Bank Polska), Santander Bank Polska i mBank, Bank
Gospodarstwa Krajowego oraz obligatariusze obligacji serii G.

Jak podat OT Logistics, potwierdzenie treSci wstepnych zatozen przez te podmioty nastgpito z zastrzezeniem
"uzyskania przez nie ostatecznych zgod kredytowych lub innych wymaganych zgéd wewnetrznych oraz
uzgodnienia i zawarcia zaakceptowanej przez nie dokumentacji implementujgcej wstepne zatozenia, w tym w
szczeg6lnosci umowy pomiedzy wierzycielami".

Spotka poinformowata tez, ze instytucje finansowe posiadajgce znaczne pakiety obligacji serii O i F,
uczestniczqce w procesie uzgadniania wstepnych zatozen, nie zgtosity zastrzezen co do ich uzgodnionej tresci.

Jak podano, wstepne zatozenia restrukturyzacyjne przewidujg w szczegélnosci: zmiane warunkow i wydtuzenie
terminéw sptaty zadtuzenia kredytowego wobec bankéw i zmiane warunkéw i wydtuzenie terminu wykupu
obligacji G; emisje obligacji serii H z przeznaczeniem na refinansowanie istniejgcych obligacji serii D i F, ktore
majq zosta¢ objete przez obligatariuszy obligacji D i F; realizacje planu naprawczego grupy.

Spotka poinformowata, ze wstepne zatozenia nie majq charakteru wigzgcego. Trwajg prace nad dokumentacjq
wdrazajqcq postanowienia w nich zawarte.

Przedstawiony pod koniec ubiegtego roku plan naprawczy spotki ma zwiekszy¢ EBITDA oraz poprawic¢
ptynnos¢ finansowq. Zaktada on m.in. zmiany funkcjonalne w strukturze zarzqdzania grupg, a takze
uproszczenie i skonsolidowanie spotek zaleznych, zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych i kosztow zakupow
ustug zewnetrznych. CzeSciq planu ma by¢ rowniez sprzedaz aktywow. tqczne efekty finansowe planu
doprowadzi¢ majg do uzyskania rentownosci skonsolidowanej EBITDA grupy w 2020 roku na poziomie ok.
10%. (PAP)

PZ Cormay zmienia lokalizacje centrum produkcyjno-logistycznego; ma umowe sprzedazy dziatki

PZ Cormay zdecydowat o przeniesieniu planowanej budowy centrum produkcyjno-logistycznego do nowej
lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatéw i sprzedazy posiadanej obecnie dziatki za 5,7 min PLN.
Spotka podata, ze zawarta juz warunkowq umowe sprzedazy.

PZ Cormay informowat w styczniu, ze zdecydowat o przeprowadzeniu przeglgdu opcji strategicznych
zwigzanych z realizacjq budowy centrum produkcyjno-logistycznego na dziatce zlokalizowanej w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec.

Rozwazany scenariusz zaktadat sprzedaz posiadanej obecnie dziatki i zakup nowej w celu zrealizowania
inwestycji oraz ubieganie sie o wsparcie w ramach Polskiej Strefy Inwestycji. Zarzqd PZ Cormay wskazat
woéwczas, 7e potencjalne korzysci to m. in. nowy system wsparcia wynikajgcy z ustawy o wspieraniu nowych
inwestycji oraz przeniesienie catej dziatalno$ci produkcyjno-handlowej do jednej lokalizacji, co stworzytoby
mozliwos¢ uptynnienia nalezgeych do grupy aktywow w postaci nieruchomosci w Lublinie i Maryninie. (PAP)

Zysk na akcje PepsiCo w IV kw. 18 wynidst 1,49 USD, zgodnie z oczekiwaniami
Bazowy zysk na akcje PepsiCo. w IV kw. 2018 r. wynidst 1,49 USD, warto$¢ ta byta zgodna z oczekiwaniami
rynkowymi. Przychody spotki w IV kw. wyniosty 19,5 mld USD, zgodnie z oczekiwaniami. (PAP)
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Kalendarz:
Spétka
19 lutego Novaturas
20 lutego Asseco SEE
20 lutego Magyar Telekom
20 lutego Orange Polska
21 lutego DO&Co
21 lutego KAZ Minerals
21 lutego Orbis
22 lutego MOL

Wuydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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