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Najwazniejsze informacje:

Energa - Energa zakonczyta projekt optymalizacji struktury grupy

JSW - Zarzqd JSW kwestionuje zarzuty czesci cztonkéw RN

JSW - "Pozytywne zdanie" ME w sprawie projektow waznych dla rozwoju JSW

JSW - Srodki z funduszu stabilizacyjnego JSW do uzycia tylko w dwoch przypadkach

Pekao - KNF wyznaczyta wskaznik ST dla Banku Pekao na 6,78 pp.

PKO BP - PKO BH upowaznit banki do wspotprowadzenia emisji listow zastawnych w euro
S. bankowy - mBank nie bedzie mogt wyptaci¢ dywidendy za '18, B.Handlowy wyptaci 75%
B80S Bank - BOS Bank chce w '19 udzieli¢ kredytéw za ponad 3 mid PLN

GetBack - GetBack ustalit wstepnie z bankami redukcje zadtuzenia o ponad 60 min PLN
GetBack - Hoist odstgpit od nabycia aktywow GetBacku

Helio - Helio miato ok. 4 min PLN zysku netto w 1 kw. '18/'19, mniej rdr 0 39% - wstepne dane
ING BSK - KNF wyznaczyta wskaznik ST dla ING Banku Slgskiego na 3,34%

Newag - Newag dostarczy kolejne cztery elektryczne zespoty trakcyjne za 80 min PLN netto
Skarbiec TFI - RN powotata do zarzqdu Krzysztofa Stupnickiego; p.o. prezesa Anna Milewska
Wielton - Backlog Wieltonu nie wskazuje na spowolnienie, mozliwa rewizja strategii 2020
Wielton - Wielton planuje ok. 60 min PLN CAPEX-u w '19, nie wyklucza kolejnych akwizycji

Nadchodzqce wydarzenia:
23 stycznia - PGNiG - NWZ
24 stycznia - PKN Orlen - Raport kwartalny

25 stycznia - Stelmet - Raport kwartalny

Micron Technology (Nasdaq): przetamanie oporu
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Micron Technology silnie wczoraj zwyzkowat, pokonujgc dtugq biatg $wiecq gdrne
ograniczenie $rednioterminowego kanatu spadkowego. Cho¢ kurs nadal pozostaje ponizej
krotkoterminowego oporu na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, to jednak
kontynuacja ruchu w goére na najblizszych sesjach wydaje sie prawdopodobna.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
BGZ BNP Paribas
Jeronimo Martins
Forte

Novaturas

ATAL

Najwieksze spadki
Bogdanka

KAZ Minerals
Grupa Azoty

Enea

LPP

Najwyzsze obroty
Jeronimo Martins
Erste Group

PKN Orlen

PzU

OTP Bank

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

60,217.4
59,865.5
410.6
2,379.2
2,358.3
0.0
2,362.0
4,093.0
4,071.3

kurs
49.80
12.55
23.35
35.12
33.80
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54.20
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35.00
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7,950.00
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12.55
30.00
110.40
43.80
11,680.00

40,893.7
11711
1,017.3

24,706.4
71572
2,670.7

11,136.2
6,970.6
4,867.8

20,719.3

27,196.5

98.28
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Najwazniejsze informacje:

Energa Energa zakonczyta projekt optymalizacji struktury grupy
Energa zakonczyta projekt optymalizacji struktury grupy Energa zakonczyta projekt wdrozenia optymalnej
struktury w grupie, ktory skutkuje zwiekszeniem efektywnosci zarzqdzania, redukcjq liczby spétek oraz
zmniejszeniem kosztow administracyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu zatrudnienia.

Projekt polegat m.in. na zmniejszeniu liczby podmiotow grupy z 44 do 22. W linii biznesowej Dystrybucja liczba
spotek zostata zmniejszona z 13 do 2, w linii biznesowej Sprzedaz - z 6 do 3, w Wytwarzaniu - z 9 do 6,
natomiast w segmencie Ustugi i Pozostate liczba spétek z 15 zredukowana zostata do 10.

W komunikacie spotka poinformowata réwniez, ze restrukturyzacja pozwolita m.in. na skrécenie Sciezek
decyzyjnych, ptynniejsze zarzqdzanie budzetem inwestycyjnym, lepsze wykorzystanie kompetencji
pracownikow, a w diuzszej perspektywie - uzyskanie znacznych oszczednosci (PAP)

JSW Zarzqd JSW kwestionuje zarzuty czesci cztonkéw RN
W os$wiadczeniu prasowym zarzqd JSW zakwestionowat zarzuty czeéci cztonkéw rady nadzorczej dotyczqce
rzekomych nieprawidtowos$ci w jego dziatalno$ci. Zdaniem zarzqdu, kierowanie bezpodstawnych zarzutow
przeciwko cztonkom zarzqdu JSW podburza nastroje spoteczne oraz prowadzi do konfliktu ze strong spotecznq.

10 stycznia 2019 r. rada nadzorcza JSW odwotata dwoch cztonkéw zarzqdu: Artura Dyczko, wiceprezesa ds.
strategii i rozwoju oraz Jolante Gruszke, wiceprezesa ds. handlu bez podania przyczyn. Pozniej szefowa rady
JSW Halina Buk informowata media, ze gtéwnym powodem odwotania byta utrata zaufania do zarzqdu w
zwigzku naruszaniem zasad tadu korporacyjnego, utrudnianiem wykonywania kodeksowych uprawnien Radzie
Nadzorczej i brakiem wtasciwej komunikacji pomiedzy organem nadzorczym a zarzgdem.

Buk podawata, ze zarzqd spoétki m.in. nie informowat RN o istotnych zdarzeniach majgcych wptyw na
dziatalno$¢ grupy, m.in. o potencjalnych transakcjach kapitatowych duzej wartosci, a rada pozyskiwata wiedze
z publikacji medialnych. Informowata, ze RN z mediéw dowiedziata sie o zawarciu przez JSW 21 grudnia br.
warunkowej umowy dotyczqcej zakupu od spotki Primetech (wczesniej Kopex) z grupy TD) Przedsiebiorstwa
Budowy Szybow (PBSz). Zarzqd JSW twierdzi jednak, ze na biezgco przekazywat RN informacje o przebiegu
procesu transakcyjnego dotyczqcego PBSz.

Sytuacja w JSW ma by¢ tematem poniedziatkowego spotkania ministra energii Krzysztofa Tchérzewskiego i
wiceministra Grzegorza Tobiszowskiego ze zwigzkowcami z JSW. (PAP)

JSW "Pozytywne zdanie" ME w sprawie projektéw waznych dla rozwoju JSW
Ministerstwo Energii ma "pozytywne zdanie" odno$nie waznych dla JSW projektow: utrzymania funduszu
stabilizacyjnego, wydzielenia nowo budowanej kopalni Bzie-Debina czy przejecia Przedsiebiorstwa Budowy
Szybow. Wiceminister Tobiszowski potwierdzit, ze resort energii przychylnie patrzy na obydwa projekty, w
zwigzku z koniecznosciq poszerzania bazy zasobowej JSW oraz zwigzanych z tym inwestycji, m.in. w zakresie
budowy szybéw i nowych chodnikéw.

Zwigzkowcy z JSW protestujg m.in. przeciwko niedawnym zmianom w zarzqdzie spofki, sprzeciwiajq sie tez - jak
mowiq - "wyprowadzeniu" $rodkéw z funduszu stabilizacyjnego JSW na inne cele. Wiceminister Tobiszowski
potwierdzit w poniedziatek, ze rowniez wolq resortu energii jest to, by fundusz pozostat swoistym "buforem" i
"poduszkq finansowq" dla spotki na wypadek dekoniunktury. (PAP)

JSW Srodki z funduszu stabilizacyjnego JSW do uzycia tylko w dwoch przypadkach
Resort energii zapewnit, ze $rodki z funduszu stabilizacyjnego Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW), na ktorym
zgromadzono 1,85 mld PLN, mogq by¢ uzyte na rzecz JSW jedynie w dwoch przypadkach: zagrozenia utraty
ptynnosci finansowej spotki i wsparcia niezbednych inwestycji.

Deklaracje w tej sprawie minister energii Krzysztof Tchérzewski ztozyt po zakonczeniu poniedziatkowego
spotkania ze strong spoteczng JSW w Katowicach. Wczes$niej zwigzkowcy obawiali sie - jak mowili -
"wyprowadzenia" $rodkéw z funduszu na inne projekty, niezwigzane z dziatalnosciq JSW. (PAP)

Pekao KNF wyznaczyta wskaznik ST dla Banku Pekao na 6,78 pp.
Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyta indywidualny wskaznik ST (stress testowy) Banku Pekao na 6,78
pp, po pomniejszeniu o wskaznik bufora zabezpieczajgcego parametr ST dla banku wynosi 4,28 pp. W 2019
roku w wymogach dywidendowych bankéw bufor zabezpieczajqcy wzrést z poziomu 1,875% do 2,5% (PAP)
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PKO BH upowaznit banki do wspétprowadzenia benchmarkowej emisji listow zastawnych w euro

PKO Bank Hipoteczny upowaznit banki do wspotprowadzenia benchmarkowej emisji listow zastawnych w euro.
Bank podat, ze ustanowit HSBC, LBBW, PKO Bank Polski, Raiffeisen Bank International AG, SG CIB i UniCredit
jako wspotprowadzgeych ksiege popytu w potencjalnej, benchmarkowej emisji denominowanych w euro listow
zastawnych, zabezpieczonych kredytami mieszkaniowymi denominowanymi w ztotych.

Bank oczekuje, ze listy zastawne w ramach emisji bedg miaty termin zapadalno$ci +krotkie™+ 3 lata oraz rating
agencji Moody’s na poziomie Aa3. (PAP)

mBank nie bedzie m6gt wyptaci¢ dywidendy za 18, B.Handlowy wyptaci 75%

W ubiegtym tygodniu KNF opublikowata kryteria wyptaty dywidendy w 2019 roku przez banki, ktore byty
zbiezne z opublikowanymi przez regulatora w marcu 2018 roku zatozeniami w okresie $rednioterminowym.
Analitycy oceniali wéwczas, ze nowe kryteria wyptaty dywidendy nie zaskakujg, wiec wczesniejsze oczekiwania
rynku dotyczqce dywidend w poszczegdlnych bankach nie powinny sie zmieni¢. W pigtek po sesji kilka
gietdowych bankoéw poinformowato o wyznaczeniu przez KNF buforéw stress testowych na nowych
poziomach, co sprawito, ze analitycy zaktualizowali swoje oczekiwania. Bufor dla PKO BP spadt do 0,66% z
2,86% wyznaczonego wczesniej, dla Santander BP wzrést do 0,92% z 0,71%, dla Banku Handlowego wzrést do
4,44% 7z 1,88%, a dla mBanku wzrést do 2,55%, podczas gdy w ubiegtym roku byt na poziomie 0%

Analitycy sqg zgodni, ze mBank nie wyptaci dywidendy z zysku za 2018 rok, chociaz wcze$niej spodziewano sie,
ze trafi na nig 20% zysku. Istotnie wyzszy bufor sprawia, ze Bank Handlowy bedzie mogt wyptaci¢ 75%
dywidendy, a nie 90%, jak zaktadano wczes$niej. W listopadzie analitycy spodziewali sie, ze z PKO BP na
dywidende trafi 50% zysku, a nie 25% jak rok wczesniej. Po pigtkowych informacjach oczekiwania rynku sie nie
zmienity. W przypadku Santander Bank Polska rynek spodziewat sie, ze bank ten przeznaczy na dywidende
cze$¢ zysku za 2018 rok, jednak niektérzy analitycy oczekiwali, ze na dywidende trafi cze$¢ albo nawet caty
niepodzielony zysk z lat ubiegtych. Oczekiwania dotyczqce wskaznika dywidendy dla tego banku mieScity sie w
przedziale od 20% do 60%, przy $redniej na poziomie 43% Obecnie oczekiwania analitykow sq takie same.
(PAP)

B80S Bank chce w 19 udzieli¢ kredytéw za ponad 3 mld PLN, suma bilansowa wzroénie rdr

Prezes banku Bogustaw Biatowgs poinformowat, ze BOS Bank liczy, iz w 2019 roku sprzedaz kredytow
wzro$nie do ponad 3 mld PLN z przeszto 2 mld PLN w roku ubiegtym, a okoto potowe stanowi¢ bedq kredyty
proekologiczne. Bank chce, by w 2019 roku stanowity one okoto 50% w wartosci udzielonych kredytow
portfela 2019 roku. Saldo kredytéw proekologicznych pod koniec 11l kwartatu 2018 roku wynosito 4,45 mld
PLN, w tym kwota kredytow udzielonych na farmy wiatrowe 1,9 mld PLN.

Bank spodziewa sie, ze jego suma bilansowa w 2019 r. wzro$nie, w 2020 r. planuje emisje obligacji, a z zysku
za 2022 r. chce wyptaci¢ dywidende. Suma bilansowa grupy na koniec wrze$nia 2018 roku wyniosta 18,4 mld
PLN i byta nizsza o 6,5% w poréwnaniu do stanu z kofica 2017 roku. Prezes banku poinformowat, ze caty czas
trwa przebudowa portfela kredytowego co pozwoli wyraznie zahamowa¢ spadek sumy bilansowej i
spowodowac jej wzrost w kolejnych okresach.

W listopadzie 2018 roku rada nadzorcza banku zaakceptowata aktualizacje strategii na lata 2018-2021 roku.
Bank podtrzymat cel osiggniecia w 2021 roku zysku powyzej 180 min PLN, ROE powyzej 7,7% i wskaznika C/I
ponizej 47% Zgodnie ze strategig w 2021 roku udziat kredytéw proekologicznych w portfelu ogétem banku
wzrosng¢ ma do ponad 40% Prezes poinformowat tez, ze bank planuje emisje obligacji w wysokos$ci 250 min
PLN, ale stanie sie to raczej w 2020 roku. (PAP)

GetBack ustalit wstepnie z bankami redukcje zadtuzenia o ponad 60 min PLN

GetBack ustalit z Getin Noble Bankiem, Idea Bankiem, Raiffeisen Polbankiem, BGZ BNP Paribas, mBankiem i
Alior Bankiem wstepne warunki restrukturyzacji zadtuzenia. Zadtuzenie spotki wobec tych bankéw ma zostaé
zredukowane w tzw. wariancie inwestorskim o tgczng kwote ponad 60 min PLN, czyli o 13,3% Aktualne
zadtuzenie spotki wobec tych bankéw wynosi ok. 450 min PLN.

W ocenie spotki, umowy z bankami krajowymi w tej sprawie zostang podpisane do konca stycznia 2019 r.
(PAP)

Hoist odstqgpit od nabycia aktywéw GetBacku

Hoist odstgpit od nabycia aktywoéw GetBacku. GetBack podat, ze prowadzi z Hoist AB rozmowy w ramach opcji
mieszanej, ktora zaktada dalszq dziatalno$¢ operacyjng spotki z rownoczesnym stopniowym uptynnianiem
aktywow.
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Na poczqtku listopada 2018 roku Hoist ztozyt oferte nabycia aktywoéw GetBacku o warto$ci przekraczajqcej 1
mld PLN. (PAP)

Helio miato ok. 4 min PLN zysku netto w 1l kw. '18/'19, mniej rdr o0 39% - wstepne dane

Producent bakalii Helio wstepnie szacuje, ze miat w drugim kwartale roku obrotowego 2018/2019 okoto 4 min
PLN zysku netto wobec 6,5 min PLN przed rokiem, co oznacza spadek o 39% Spotka wskazatq, ze pogorszenie
wyniku byto efektem przede wszystkim wzrostu cen surowcéw, w tym m.in. maku.

Spoétka podata, ze przychody ze sprzedazy w okresie pazdziernik-grudzien 2018 roku wyniosty 67 min PLN
wzgledem 73,4 min PLN rok wczesniej. (PAP)

KNF wyznaczyta wskaznik ST dla ING Banku Slgskiego na 3,34%

Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyta indywidualny wskaznik ST (stress testowy) na 3,34%, po
pomniejszeniu o wskaznik bufora zabezpieczajgcego. W 2019 roku w wymogach dywidendowych bankow bufor
zabezpieczajqcy wzrost z poziomu 1,875% do 2,5%.

Bank podat, ze indywidualny wskaznik ST powinien by¢ uwzgledniony w przypadku wyptaty dywidendy
powyzej 75% wypracowanego zysku netto. (PAP)

Newag dostarczy kolejne cztery elektryczne zespoty trakcyjne za 80 min PLN netto Newag, w  wyniku
skorzystania z prawa opcji przez zamawiajgcego, dostarczy kolejne cztery elektryczne zespoty trakcyjne (EZT)
za 80 min PLN netto dla wojewodztwa pomorskiego. Warto§¢ umowy ulegnie zwiekszeniu do kwoty 180 min
PLN netto. Dostawy EZT, stanowigce przedmiot opcji, majq by¢ wykonane nie p6zniej niz do 30 wrze$nia 2020
roku. (PAP)

RN Skarbiec TFI powotata do zarzqdu Krzysztofa Stupnickiego; p.o. prezesa Anna Milewska

Rada nadzorcza Skarbiec TFI powotata do zarzqdu towarzystwa Krzysztofa Stupnickiego, a cztonka rady Anne
Milewskq delegowata do czasowego, do 15 marca, wykonywania czynnos$ci prezesa. Z zarzqdu Skarbiec TFI
odwotana zostata prezes Ewa Radkowska - Swieton oraz cztonek zarzqdu Dariusz Lasek.

Krzysztof Stupnicki byt w przesztosci m.in. prezesem Amplico TFI, cztonkiem zarzqdu i prezesem Best TFI,
prezesem MCI Management i wiceprezesem MCI Capital. (PAP)

Backlog Wieltonu nie wskazuje na spowolnienie, mozliwa rewizja strategii 2020

Obecna wielko$¢ portfela zaméwien Wieltonu nie wskazuje na spowolnienie i grupa spodziewa sie dobrych
wynikow w 2019 roku. Producent naczep, przyczep i zabudéw samochodowych, nie wyklucza w tym roku
rewizji strategii do 2020 r. pod wzgledem przychodéw i wolumenu sprzedazy.

Prezes spotki poinformowat, ze najwiekszy backlog Wielton ma w spoétce francuskiej, ktéry siega 6-7 miesiecy.
W Lawrence David wynosi on 5-6 miesiecy, a w spotce Langerdorf siega 7 miesiecy. W Polsce rowniez spotka
posiada wysoki zapas zaméwien, ktéry pokrywa obecnie najblizsze 2 miesigce. Rynek rosyjski ma zapewnione
zamoéwienia na pierwszy kwartat 2019 roku.

Strategia Wieltonu na lata 2017-2020 zaktada wzrost wolumenu sprzedazy produktéw spotki do 25 tys. sztuk
rocznie i osiggniecie rocznych przychodéow na poziomie 2,4 mld PLN oraz 8% marzy EBITDA. Po trzech kw.
2018 roku przychody ze sprzedazy grupy wzrosty o 23,6% do 1,455 mld PLN, wolumen sprzedazy zwigkszyt sie
0 14,3% do 12,9 tys. sztuk, a marza EBITDA zmniejszyta sie do 7% z 7,2% rok wcze$niej. (PAP)

Wielton planuje ok. 60 min PLN CAPEX-u w '19, nie wyklucza kolejnych akwizycji

Wielton, ktorego naktady inwestycyjne w 2018 roku wyniosty ok. 60 min PLN, przewiduje, ze w 2019 roku
pozostang na podobnym poziomie. Prezes spotki poinformowat réwniez, ze grupa analizuje sytuacje rynkowq i
nie wyklucza dalszych akwizyciji.

Prezes poinformowat, ze Wielton skorzysta ze wsparcia inwestycji przez £t6dzkg Specjalng Strefe Ekonomiczng
oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Pod koniec listopada 2018 roku w wyniku pozaru spalita sie jedna z trzech lakierni Wieltonu w Wieluniu.

W zwigzku z czym spotka prowadzi prace majgce na celu likwidacje szkod. Strategia Wieltonu do 2020 roku
zaktada rozwdj organiczny oraz akwizycje. W ramach ostatnio zrealizowanych przeje¢ w potowie wrzesnia
spotka kupita brytyjskiego producenta naczep Lawrence David. (PAP)

Wielton zadowolony z udziatéw rynkowych w 2018 roku

Grupa Wielton jest zadowolona z udziatow rynkowych i wolumenéw sprzedazy w 2018 roku. Wedtug danych
Polskiego Zwigzek Przemystu Motorowego, Wielton w catym 2018 roku zarejestrowat 4.038 nowych przyczep i
naczep, czyli o 7,3% wiecej rdr. Udziat firmy w rynku w ubieglym roku spadt do 15,46% z 15,79% w 2017 roku.
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Prezes spotki Mariusz Golec poinformowat, ze wedtug danych za caty 2018 rok wzrost rynku francuskiego
wyniost 14,4% i osiggnagt poziom blisko 28 tys. sztuk. Grupa Wielton utrzymata pierwszq pozycje we Francji. Po
trzech kwartatach 2018 roku zwyzka rynku siegneta 15,2% Wielton sprzedat po trzech kwartatach ubiegtego
roku na rynku francuskim 3.879 produktow (wzrost o 2,6%). Po trzech kwartatach 2018 roku zwyzka rynku
rosyjskiego siegneta 30% Wielton sprzedat po trzech kwartatach 2018 roku na tym rynku 1.414 sztuk (wzrost o
10,7%). Na rynku wtoskim z kolei udziat grupy Wielton wyniost 4,6% wobec 5,3% rok wczesniej.

Dodat on réwniez, ze zarzqd bedzie rekomendowat przeznaczenie 25-30% ubiegtorocznego zysku na wyptate
dywidendy, zgodnie z politykqg dywidendowq spotki. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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