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Najwazniejsze informacje:
Cyfrowy Polsat - Wyniki Cyfrowego Polsatu w IV kw. '18 bedq obcigzone z powodu 162,6 min
PLN podatku odroczonego

PGNiG - PGNIG sprowadza 50. fadunek LNG, tqczny wolumen do tej pory wynidst 5,7 mld m3
po regazyfikacji

PKN Orlen - Wyniki PKN Orlen w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

PKN Orlen - Wyniki PKN Orlen w IV kw. 2018 w podziale na segmenty

PKN Orlen - Wyniki PKN Orlen w IV kw. 2018 w podziale na zagraniczne spotki z grupy

PKN Orlen - W | kw. 2019 spadajg marze downstream i rafineryjna - Orlen

PKN Orlen - PKN Orlen oczekuje w '19 ceny ropy Brent i marzy downstream na poziomach
Sredniejz'18

PKN Orlen - PKN Orlen planuje CAPEX w 2019 roku na 5 mld PLN

PKN Orlen - PKN Orlen wchodzi na stowacki rynek detaliczny, bedzie tam miat stacje paliw pod
markq Benzina

Fast Finance - Sqd otworzyt postepowanie uktadowe Fast Finance
Kety - Grupa Kety rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych

Konsorcjum Stali - Konsorcjum Stali planuje skup do 765.485 akcji wiasnych po cenie 26 PLN
za akcje

Orbis - W wezwaniu Accora ztozono zapisy na 15.274.116 akcji Orbisu
PBKM - PBKM rozpoczyna analizy perspektyw dziatalnosci grupy

Polenergia - Jacek Gtowacki zrezygnowat z funkcji prezesa Polenergii; nowym prezesem Michat
Michalski

Ropczyce - Zarzqd Ropczyc ocenia, ze cena w wezwaniu nie odpowiada warto$ci godziwej
Sonel - Spotka Sonela ma umowe na 12,7 min PLN netto na dostawe licznikéw

Synektik - Grupa Synektik szacuje, ze w IV kw. 18 miata 65,5 min PLN przychodéw ze
sprzedazy

ZE PAK - SKO odméwito stwierdzenia niewaznos$ci decyzji Srodowiskowej dla odkrywki
Tomistawice

CD PROJEKT: przetamanie oporu

CD Projekt wczoraj silnie zwyzkowat przebijajgc poziom oporu wokét 175 z. Cho¢ po tak
silnym wzro$cie mozliwe jest lekkie cofniecie to jednak kontynuacja ruchu w gére jest
prawdopodobna, a kurs moze zwyzkowa¢ nawet w okolice 222 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Cyfrowy Polsat

PGNiG

PKN Orlen

PKN Orlen

Wyniki Cyfrowego Polsatu w IV kw. "18 bedq obcigzone z powodu 162,6 min PLN podatku odroczonego
Cyfrowy Polsat wykaze w raporcie za IV kwartat 2018 roku ok. 162,6 min PLN z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, co pomniejszy skonsolidowany zysk netto za IV kwartat.

Jak podano w komunikacie, spotka dokonata wstepnej analizy wptywu jednorazowych transakcji majgcych
miejsce miedzy spotkami grupy w czwartym kwartale 2018 roku na kwoty aktywow oraz zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wykazania w skonsolidowanym bilansie grupy na dzien 31 grudnia
2018 roku.

Spotka podata, ze zwigkszenie zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy aktywow
spotek zaleznych, ujimowanych w skonsolidowanym bilansie grupy Cyfrowy Polsat, wycenianych w momencie
nabycia spotki zaleznej w wartoéci godziwej. Zastrzegta, Zze informacje majq charakter szacunkowy, a
ostateczne wartosci zostang opublikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu grupy. (PAP)

PGNiG sprowadza 50. tadunek LNG, tqczny wolumen do tej pory wyniést 5,7 mld m3 po regazyfikacji

PGNiG w najblizszq niedziele 27 stycznia sprowadzi piecdziesiqty tadunek skroplonego gazu ziemnego LNG do
Polski. tgczny wolumen sprowadzonego gazu skroplonego wyniesie wraz z tq dostawq ok. 5,7 mld m3 po
regazyfikacji.

Statek metanowiec transportuje obecnie do gazociggu w Swinoujsciu ok. 57 tys. ton LNG z portu Sabine Pass
w USA. Po regazyfikacji da to ok. 75 min m3 gazu ziemnego. tadunek zostat zakupiony w ramach transakcji
spotowej od hiszpanskiej firmy Naturgy.

W ostatnich miesigcach 2018 roku PGNIG podpisato cztery dtugoterminowe kontrakty na zakup LNG z USA.
Dostawy od jednego z amerykanskich partneréw - Cheniere Energy - rozpoczng sie juz w tym roku. (PAP)

Wuyniki PKN Orlen w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Jak podat PAP, cze$¢ analitykow w swoich prognozach wynikéw PKN Orlen uwzglednito odpisy, o ktorych
wczesniej informowata spotka, ale cze$¢ tego nie zrobita. W zwigzku z tym zrezygnowano w tym kwartale z
podawania konsensusu na wyniki raportowane PKN Orlen ze wzgledu na nieporéwnywalno$¢ poszczegdlnych
prognoz.

wyniki s
402018 IV kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 29420 27613 6,50% 18,9% -3,0% 100050 4.9%
EBITDA 1243 - - -54,8% -59,4% 9672 -13,5%
EBITDA LIFO skor. 2340 2160 8,30% 21,7% -2,1% 10000 4.4%
EBIT 546 - - -7139% -16,2% 7218 -17,6%
EBIT LIFO skor. 1646 1595 3,20% 30,6% -4,7% 7547 5,4%
zysk netto j.d. 804 - - -48,5% -61,0% 6036 -121%
marza EBITDA 4.2% 6,7% -243 -691 -587 9,7% -2,75
marza EBIT 19% 4.2% -2,37 -6,6 -5,69 7.2% -3,59
marza netto 2,1% 3,0% -0,29 -3,57 -4,07 6,0% -246
(PAP Biznes) (PAP)

Wuyniki PKN Orlen w IV kw. 2018 w podziale na segmenty
Wynik operacyjny przed odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow trwatych:

IV kw. 2017: -0,1 mld PLN dotyczqce gtownie aktywoéw wydobywczych Orlen Upstream

IV kw. 2018: 0,7 mld PLN dotyczqgce gtéwnie odwrocenia odpisu na aktywach rafineryjnych i petrochemicznych
Unipetrol.
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Wuyniki - podziat na segmenty v legn;g v mn;k; réznica
Dowstream

EBITDA LIFO 1322 1636 -19,2%
Efekt LIFO -799 731 -
EBITDA 523 2367 -77,9%
Amortyzacja -476 -439 8,4%
EBIT 47 1928 -97,6%
EBITLIFO 846 1197 -29,3%
Detal

EBITDA LIFO 917 491 86,8%
Efekt LIFO - - -
EBITDA 917 491 86,8%
Amortyzacja -118 -112 54%
EBIT 799 379 111,0%
EBITLIFO 799 379 111,0%
Wydobycie

EBITDA LIFO 66 78 -15,4%
Efekt LIFO - - -
EBITDA 66 78 -15,4%
Amortyzacja -1 -76 -6,6%
EBIT -5 2 -
EBITLIFO -5 2 -
Funkcje korporacyjne

EBITDA LIFO -263 -183 43,7%
Efekt LIFO - - -
EBITDA -263 -183 43,7%
Amortyzacja -32 -35 -8,6%
EBIT -295 -218 353%
EBITLIFO -295 -218 353%
RAZEM

EBITDA LIFO 2042 3047 -33,0%
Efekt LIFO -799 -107 -
EBITDA 1243 2940 -57,7%
Amortyzacja -697 -616 13,1%
EBIT 546 2324 -76,5%
EBITLIFO 1345 2431 -447%

(PAP Biznes)
Segment detaliczny PKN Orlen w IV kw. 2018 roku osiggngt wynik EBITDA LIFO na poziomie 917 min PLN.

Wuynik zostat osiggniety przy wzroscie tgcznych wolumendw sprzedazy o 6% r/r, w tym w Polsce o 5%, w
Czechach o 7%, na Litwie 0 11% i w Niemczech o 8%.

Koncern odnotowat réwniez wzrost udziatow na wszystkich rynkach, w tym w Czechach na poziomie 2,1 pp
(r/r) w efekcie petnego wiqczenia do sieci stacji paliw przejetych od OMV.

Spotka zanotowata tez wzrost marz paliwowych na rynku polskim, niemieckim i czeskim oraz wzrost marz
pozapaliwowych na rynku polskim i czeskim (r/r).
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PKN Orlen kontynuowat réwniez rozwoj oferty pozapaliwowej poprzez otwarcie kolejnych 69 punktow
gastronomicznych. tgcznie funkcjonowato juz 2016 punktow, w tym: 1667 Stop Cafe w Polsce (whgczajgc w to
354 sklepy convenience pod markg O!SHOP), 270 Stop Cafe w Czechach, 23 Stop Cafe na Litwie oraz 56 Star
Connect w Niemczech. Na koniec 2018 roku koncern posiadat 2803 stacji, co oznacza wzrost liczby obiektow o
20 (r/r).

W IV kwartale PKN Orlen kontynuowat projekt rozwoju elektromobilno$ci, uruchamiajgc tadowarke na stacji w
Siewierzu. Tym samym rozpoczeto etap montazu stacji tadowania w ramach projektu inwestycyjnego, ktory do
konca 2019 roku przewiduje powstanie 50 punktow.

Segment downstream PKN Orlen w IV kw. 2018 roku wypracowat wynik EBITDA LIFO na poziomie 1,3 mld
PLN. Jak podano, wynik osiggnieto przy wzroscie tgcznych wolumenéw sprzedazy o 1% r/r, w tym oleju
napedowego r/r o 3% (wzrost w Polsce r/r o 8%). W tym okresie odnotowano dodatni wptyw makro (r/r)
gtownie w efekcie wzrostu dyferencjatu Brent/Ural, poprawy marz na $rednich destylatach i ciezkich frakcjach
rafineryjnych oraz olefinach, jak réwniez ostabieniu kursu PLN wzgledem walut obcych. Pozytywny efekt zmian
powyzszych czynnikbw zostat czeSciowo ograniczony przez negatywny wptyw wyzszych kosztow zuzyé
wiasnych, w wyniku wzrostu cen ropy, oraz nizszych marz na lekkich destylatach, poliolefinach i PCW.

Na wyniki segmentu w IV kwartale wptyw miaty réwniez cykliczny remont instalacji Olefin i postéj instalacji
PTA w PKN Orlen oraz wydtuzony postoj instalacji Steam Cracker w Unipetrol po cyklicznym remoncie z Il kw.
2018.

Segment wydobycia PKN Orlen w IV kwartale 2018 roku po raz kolejny przyniést dodatni wynik EBITDA LIFO
na poziomie 66 min PLN. Srednie wydobycie w tym czasie wzrosto 0 25% r/r osiggajgc poziom 20,2 tys. boe/d.
Na terenie polskich koncesji zakonczono wiercenie trzech otworéw Bystrowice, Mitostaw i Komorze oraz
rozpoczeto wiercenie otworu Czarna Dolna w Projekcie Bieszczady. Zakonczono tez akwizycje danych
sejsmicznych 3D Chetmno.

W Kanadzie, wraz z partnerami, w minionym kwartale rozpoczeto wiercenie 7 odwiertow, zabiegowi
szczelinowania poddano kolejnych 7 odwiertow, a do produkcji podtgczono 10 otworéw. W rejonie Kakwa
zakonczono kolejng faze rozbudowy instalacji do wstepnego przerobu gazu oraz kontynuowano rozbudowe
instalacji do magazynowania wody. (PAP)

Wuyniki PKN Orlen w IV kw. 2018 w podziale na zagraniczne spétki z grupy
ORLEN LIETUVA

wyniki wyniki L. .
min PLN Vkw 18  IVkw 17 roznica 12M18 12M17 réznica
Przychody 5728 5024 14% 20093 17042 18%
EBITOA LIFO -283 344 157 1074 -85%
EBITDA -299 373 148 1143 -87%
EBIT -327 354 - 57 1072 -95%
wynik netto -258 281 - 49 908 -95%
(PAP Biznes) -Wzrost

wolumenéw sprzedazy w grupie Orlen Lietuva o 5% r/r to gtownie efekt ciezkich frakcji rafineryjnych przy
zblizonym poziomie sprzedazy paliw. Wzrost przychodéw ze sprzedazy odzwierciedla wzrost notowan
produktow na skutek wyzszych cen ropy naftowe;j.

-Nizszy przerdb ropy i w efekcie spadek wykorzystania mocy rafineryjnych o (-) 2 pp (r/r) gtéwnie w rezultacie
prowadzonych w zesztym roku testébw maksymalnego dociqzenia instalacji produkcyjnych.

-EBITDA LIFO nizsza o 627 min PLN (r/r) gtownie w efekcie przeszacowania zapasoéw do cen mozliwych do
uzyskania (NRV) na skutek spadku notowan cen ropy naftowej i produktow oraz wykorzystania drogich
zapasow w sytuacji niestabilnych dostaw ropy ze wzgledu na trudne warunki pogodowe.

-CAPEX 4Q18: 110 min PLN / 12M18: 304 min PLN.
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GRUPA UNIPETROL

min PLN v I‘(’za“;'; v "("‘:f‘";';' réznica  12M18 12M17  réinica
Przychody 6061 5041 20% 21745 19811 10%
EBITDA LIFO 465 211 12 1454 2394 -39%
EBITOA 132 334 -0,6 1338 2420 -45%
EBIT 16 195 - 798 1961 -59%
wynik netto 646 118 4,47 1406 1403 0%

(PAP Biznes) _

Wzrost wolumenow sprzedazy o 1% (r/r) dzigki wyzszej o 7% (r/r) sprzedazy paliw w segmencie detalicznym.
Nizsza sprzedaz segmentu downstream (r/r) w efekcie nieplanowanego postoju instalacji Steam Cracker.
Wzrost przychodow ze sprzedazy odzwierciedla wzrost notowan produktéw rafineryjnych i petrochemicznych
na skutek wyzszych cen ropy naftowej.

-Wyzszy przerob ropy i w efekcie wzrost wykorzystania mocy rafineryjnych o 13 pp (r/r) gtéwnie w rezultacie
krotszych postojow instalacji Visbreakingu (r/r) oraz braku postoju Hydrokrakingu i Hydroodsiarczania z
4017.

-EBITDA LIFO wyzsza o 254 min PLN (r/r) gtownie w efekcie dodatniego wptywu otoczenia makro, wyzszych
wolumenéw sprzedazy i marz handlowych w hurcie i detalu, przy ujemnym wptywie (r/r) zmian przeszacowania
zapasow do cen mozliwych do uzyskania (NRV).

-CAPEX 4Q18: 385 mIn PLN / 12M18: 1 308 mlIn PLN.
Dane przedstawione zostaty w prezentacji wynikowej PKN Orlen. (PAP)

W | kw. 2019 spadajq marze downstream i rafineryjna - Orlen
W I kw. 2019 roku modelowe marze rafineryjna z dyferencjatem i downstream spadajg w poréwnaniu z IV kw.
2018 roku.

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen spada do 4,3 USD za barytke z 4,8 USD/bbl w IV kw. 2018 roku.
Dyferencjat Ural/Brent wynosi 0,0 USD/bbl wobec 1 USD/bbl kwartat wcze$niej.

Modelowa marza petrochemiczna spada do 919 euro na tone z 921 euro na tone kwartat wcze$nie;j.
Modelowa marza downstream spada do 9,8 USD/bbl z 12,1 USD/bbl w IV kwartale 2018 .

Srednia cena ropy Brent spada do 58 USD/bbl z 69 USD/bbl kwartat wezesniej.

Prezentowane przez PKN Orlen dane na temat marz zawierajq informacje dostepne dla spétki do dnia 18
stycznia 2019 r. (PAP)

PKN Orlen oczekuje w 19 ceny ropy Brent i marzy downstream na poziomach S$redniej
z'18

PKN Orlen oczekuje w 2019 roku cen ropy Brent i marzy downstream na poziomach poréwnywalnych ze
$rednig za 2018 rok. PKN Orlen podat, Ze oczekiwana presja na cene ropy w efekcie prognozowanego
spowolnienia gospodarki $wiatowej oraz wzrostu wydobycia ropy w USA, bedzie ograniczona w efekcie
porozumienia krajow OPEC+ dotyczqcego obnizenia wydobycia ropy o 1,2 min bbl/d.

Oczekiwany jest tez wzrost marzy rafineryjnej z dyferencjatem Brent-Ural w efekcie rosngcego
zapotrzebowania na $rednie destylaty oraz spadku popytu na rope Ural na skutek zblizajgcego sie
wprowadzenia regulacji IMO od 2020 roku. Pozytywny wpityw tego wzrostu zostanie zniwelowany poprzez
spadek marz petrochemicznych w efekcie uruchomienia nowych mocy petrochemicznych opartych gtéwnie na
tanszym wsadzie.

Czynnikiem wspierajgcym poziom marzy downstream jest oczekiwany dalszy wzrost konsumpcji paliw i
produktow petrochemicznych na rynkach macierzystych. W przypadku konsumpcji paliw oczekiwana jest
stabilizacja popytu na benzyne oraz nieznaczny wzrost popytu na olej napedowy w Czechach, Niemczech i na
Litwie. W Polsce oczekiwany jest dalszy wzrost popytu na benzyne oraz olej napedowy. (PAP)
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PKN Orlen planuje CAPEX w 2019 roku na 5 mld PLN
Grupa PKN Orlen planuje, ze jej naktady inwestycyjne w 2019 roku wyniosq 5 mld PLN. 2,4 mld PLN majq
pochtong¢ inwestycje w rozwoj, a 2,6 mld PLN wynie$¢ majg wydatki na utrzymanie i regulacje.

Spotka podata, ze w segmencie downstream inwestycje majq wynies$¢ tqcznie 3 mid PLN, w detalu i wydobyciu
po 0,8 mld PLN, a segmencie funkcje korporacyjne 0,4 mld PLN.

Wsrod gtownych projektow rozwojowych w segmencie downstream Orlen wymienit rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych nawozéw w Anwilu, budowe instalacji Polietylenu w Czechach, budowe instalacji w ramach
Programu Rozwoju Petrochemii, projekt przygotowawczy do budowy instalacji Visbreakingu w Ptocku, budowe
tadowarek do samochodéw elektrycznych w Polsce i projekt przygotowawczy do budowy morskich farm
wiatrowych na Battyku.

W segmencie detalu planowany jest rozwoj sieci paliw (35 nowych stacji wtasnych), rozwoj konceptu Stop
Cafe 2.0 (ponad 180 nowych punktow) i wprowadzanie nowych ustug i produktow.

W obszarze wydobycia koncern planuje wydatki w wysokosci ok. 600 min PLN w Kanadzie i ok. 200 mln PLN w
Polsce.

W 2018 roku CAPEX grupy PKN Orlen wyniost 4,3 mld PLN.

W zaktualizowanej strategii PKN Orlen zaktada $rednioroczne wydatki inwestycyjne w latach 2019-2020 na
poziomie 6,8 mld PLN. (PAP)

PKN Orlen wchodzi na stowacki rynek detaliczny, bedzie tam miat stacje paliw pod markq Benzina
Stacje paliw PKN Orlen pojawiq sie na rynku stowackim, gdzie bedq funkcjonowa¢ pod markq Benzina. W
pierwszym roku dziatalno$ci marki Benzina na Stowacji mozliwe jest otwarcie do 10 obiektow.

Pierwsza stacja rozpocznie dziatanie pod nowym szyldem na przetomie marca i kwietnia w Malackach,
nieopodal granicy stowacko-czeskiej. Sie¢ bedzie rozwijana poprzez wspoétprace franczyzowq z mniejszymi
operatorami stacji paliw lub przejecia. Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek zwraca uwage, ze juz obecnie 20
procent tamtejszej sprzedazy hurtowej to produkty pochodzqce z rafinerii Grupy Orlen.

Na rynku stowackim funkcjonuje obecnie ok. 900 stacji paliw, z ktérych blisko potowa zarzqdzana jest przez
trzech najwiekszych operatoréw. Na Stowacji Orlen bedzie korzystat przede wszystkim z wtasnych paliw,
natomiast w ofercie pozapaliwowej dostepne bedq zaréwno produkty lokalne, jak i pochodzqce z Polski i Czech.
Zgodnie z zatozeniami stowacka cze$¢ sieci Benzina ma odpowiada¢ standardom oferty i obstugi swojego
czeskiego odpowiednika.

Rynek stowacki jest kolejnym po polskim, czeskim, niemieckim i litewskim, na ktorym pojawiq sie stacje Grupy
Orlen. (PAP)

Sqd otworzyt postepowanie uktadowe Fast Finance
Sqd Rejonowy we Wroctawiu otworzyt postepowanie uktadowe spétki windykacyjnej Fast Finance. Wniosek o
otwarcie postepowania uktadowego spétka ztozyta pod koniec listopada 2018 roku.

Jednoczes$nie sqd umorzyt postepowanie z wniosku Nobili Partners o ogtoszenie upadtosci. Wyznaczyt tez
sedziego-komisarza i nadzorce sqdowego. (PAP)

Grupa Kety rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych
Grupa Kety rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych, majgcy na celu opracowanie strategii rozwoju spotki na
najblizsze lata.

Zarzqd spotki dokona oceny i analizy pozycji konkurencyjnej segmentéw operacyjnych grupy kapitatowe;j,
uwarunkowan rynkowych, potencjatu dalszego rozwoju organicznego grupy kapitatowej oraz dalszego rozwoju
grupy poprzez akwizycje lub dezinwestycje. Jednocze$nie zarzqd dokona przeglqdu posiadanych przez grupe
aktywow i obszarow dziatalno$ci pod kqtem ich znaczenia dla dtugoterminowych celéw strategicznych, majqc
na uwadze interes akcjonariuszy.

Jak podano, rezultaty i wnioski przeglgdu opcji strategicznych mogq postuzyc zarzqdowi do aktualizacji planéw
strategicznych spotki. Zarzqd informuje, ze dotychczas nie zostaty podjete zadne decyzje zwigzane z wyborem
konkretnych opciji i nie ma pewnosci, czy i kiedy takie decyzje zostang podjete w przysztosci. (PAP)
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Konsorcjum Stali planuje skup do 765.485 akcji wtasnych po cenie 26 PLN za akcje

Konsorcjum Stali planuje skup nie wiecej niz 765.485 akcji wrasnych po cenie 26 PLN za jedng akcje.
Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji od akcjonariuszy rozpocznie sie 28 stycznia, a zakonczy 31 stycznia 2019
roku. Przewidywanym dniem nabycia akcji spotki jest 4 lutego 2019 r. Podmiotem poSredniczgcym w
przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest Millennium DM.

Na poczqgtku stycznia akcjonariusze Konsorcjum Stali upowaznili zarzqd do skupu maksymalnie 765.485 akgcji
wtasnych, stanowigcych 12,98% kapitatu zaktadowego w celu ich umorzenia. NWZ zdecydowato takze
wowczas o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 20,5 min PLN z przeznaczeniem na nabycie akgcji
wtasnych. Akcje wtasne miaty by¢ nabywane za cene nie nizszg niz 24,50 PLN i nie wyzszq niz 26 PLN. Zarzqd
zostat upowazniony do nabywania akeji wtasnych do dnia 31 grudnia 2020 roku. (PAP)

W wezwaniu Accora ztozono zapisy na 15.274.116 akcji Orbisu
W wezwaniu Accora inwestorzy ztozyli zapisy na 15.274.116 akcji Orbisu. Pod koniec listopada 2018 roku
Accor wezwat do sprzedazy 21.800.593 akcji Orbisu, stanowigcych 47,31% akcji i gloséw, po 87 PLN za sztuke.
Accor w wyniku wezwania chciat mie¢ 100% akcji Orbisu i wycofa¢ spotke z GPW. 10 stycznia Accor podniost
cene w wezwaniu na akcje Orbisu do 95 PLN z 87 PLN za sztuke.

Rozliczenie transakcji nastgpi 28 stycznia 2019 roku.(PAP)

PBKM rozpoczyna analizy perspektyw dziatalnosci grupy

Zarzqd Polskiego Banku Komérek Macierzystych zdecydowat o rozpoczeciu analiz perspektyw dziatalnosci
grupy w zakresie strategicznych kierunkow rozwoju z uwzglednieniem biezqcej sytuacji operacyjnej oraz
finansowej, trendéw rynkowych i makroekonomicznych oraz miedzynarodowego otoczenia regulacyjnego i
rynkowego.

PBKM poinformowat, ze decyzja zwigzana jest w szczeg6lnosci z osiggnieciem komunikowanego wczeéniej celu
strategicznego tj. pozyskania 200.000 probek krwi pepowinowej lub tkanek w sektorze B2C, co nastgpito w
wyniku zakupu spotki Stemlab we wrze$niu 2018 roku, oraz wstepnym okresleniem priorytetowych celow w
obszarze potencjalnych projektow akwizycyjnych.

Spotka podata, ze przeprowadzone analizy oraz wynikajgce z nich wnioski zostang wykorzystane na potrzeby
opracowania strategii rozwoju grupy PBKM na kolejne lata obrotowe. (PAP)

Jacek Gtowacki zrezygnowat z funkcji prezesa Polenergii; nowym prezesem Michat Michalski

Jacek Gtowacki zrezygnowat z funkcji prezesa Polenergii. Rada nadzorcza powotata na to stanowisko Michata
Michalskiego. Petnit on dotychczas obowiqzki cztonka zarzqdu Polenergii i byt odpowiedzialny za rozwoj grupy.
0d 2012 roku petnit funkcje dyrektora ds. rozwoju biznesu w grupie Polenergia.

W sktad zarzqdu Polenergii powotano takze Iwone Sierzege, ktéra byta dotgqd prezesem i dyrektorem
generalnym Elektrocieptowni Nowa Sarzyna, nalezqcej do grupy Polenergia. (PAP)

Zarzqd Ropczyc ocenia, Ze cena w wezwaniu nie odpowiada warto$ci godziwej
Zarzqd Ropczyc ocenia, ze cena 30,35 PLN za akcje zaproponowana w wezwaniu ogtoszonym przez grupe
akcjonariuszy jest nizsza od warto$ci godziwej akcji.

8 stycznia grupa akcjonariuszy, dziatajgcych na podstawie porozumienia z 26 listopada 2018 roku, wezwata do
sprzedazy 159.124 akcji ZM Ropczyce, po 30,35 PLN za akcje. Nabywajgcym akcje ma by¢ spétka Zaktady
Magnezytowe Ropczyce, ktéra w wyniku wezwania zamierza naby¢ 158.124 akcje i osiggng¢ 32,99% gtosow
oraz Robert Duszkiewicz, wiceprezes zarzqdu spotki, ktory zamierza naby¢ 1.000 akcji i osiggng¢ 0,46% gtosow.

Zapisy na sprzedaz akcji w wezwaniu przyjmowane bedq od 28 stycznia 2019 r. do 12 lutego 2019 r. wiqcznie.
(PAP)

Spotka Sonela ma umowe na 12,7 min PLN netto na dostawe licznikow

Foxytech, spoétka zalezna Sonela, zawarta umowe z Tauron Oystrybucja na dostawe statycznych,
bezposrednich, 1-fazowych licznikéw energii elektrycznej za 12,7 min PLN netto. Dostawy majq by¢
realizowane od lutego do grudnia 2019 roku.

Foxytech zawart umowe jako cztonek konsorcjum, do ktorego nalezy takze Ningbo Sanxing Smart Electric.
Maksymalna warto$¢ umowy, z uwzglednieniem skorzystania z prawa opcji, moze wynie$¢ 16,5 min PLN netto,
z realizacjq dostaw do 31 grudnia 2019 roku. (PAP)
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Grupa Synektik szacuje, ze w IV kw. '18 miata 65,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy
Grupa Synektik szacuje, ze w IV kwartale 2018 r. miata ok. 65,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy, co daje
92% wzrost r/r.

Skumulowany poziom sprzedazy dla 2018 roku ma wynies¢ ok. 108,8 min PLN, czyli o 41% wiecej niz
skumulowana sprzedaz za dwanas$cie miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2018 roku, ktéra pomniejszona o
zdarzenia o charakterze jednorazowym wyniosta 77,3 min PLN.

Jak podano, zaktadane przez grupe wyniki sprzedazy za | kw. roku finansowego 2018/2019 sq na rekordowym
poziomie i zgodne z oczekiwaniami zarzqdu spotki - napisano w raporcie.

Spotka przedstawi raport kwartalny z wynikami finansowymi 26 lutego. (PAP)

SKO odméwito stwierdzenia niewazno$ci decyzji Srodowiskowej dla odkrywki Tomistawice
Samorzqdowe Kolegium Odwotawcze w Koninie wydato decyzje odmawiajqcq stwierdzenia niewaznosci decyzji
$rodowiskowej zwigzanej z eksploatacjq odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Sprawa rozpatrywana byta przez Samorzqdowe Kolegium Odwotawcze w Koninie ponownie na skutek
orzeczenia Wojewodzkiego Sqdu Administracyjnego w Poznaniu, ktéry po kilkuletnim postepowaniu przed
sqdami administracyjnymi uchylit ostatecznie poprzedniq decyzje SKO z marca 2009 roku odmawiajgcq
stwierdzenia niewazno$ci decyzji Srodowiskowe;j.

PAK KWB Konin, spétka zalezna ZE PAK, czeka na doreczenie decyzji wraz z uzasadnieniem.

Decyzja nie jest ostateczna. Stronom przystuguje prawo ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy
przez Samorzqdowe Kolegium Odwotawcze w Koninie. (PAP)

Spétka Wydarzenie

24 stycznia PKN Orlen Raport kwartalny
25 stycznia Stelmet Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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