Dziennik

04 pazdziernika 2018 r.

Najwazniejsze informacje:
CD Projekt - CD Projekt zawart umowe z Warner Bross. Na dystrybucje Cyberpunk 2077
JSW - JSW szacuje, ze wstrzqs w Zofidwce obnizy produkcje wegla w '18 o ok. 500 tys. ton

PGNiG - PGNIG z partnerem dostarczq gaz operatorowi sieci przesytowych i magazynéw na

Ukrainie

Alumetal - Marek Kacprowicz nowym prezesem Alumetalu

Buwog - Buwog wyptaci 0,69 euro dywidendy na kacje za 2017/18 rok.

Dom Development - Spotka sprzedata w 11 kw. 946 lokali, a przekazat 587 lokali

Echo Investment - Echo Investment sprzedato w III kw. 156 lokali

Kety - Kety pozytywnie oceniajq perspektywy na IV kwartat 2018 -

Kruk - Kruk kupit portfel wierzytelnos$ci konsumenckich w Rumunii o warto$ci 230 min PLN
Newag - Newag zakonczyt przeglgd opciji strategicznych z udziatem PFR

OT Logistic - OT Logistics nie ma plandéw sprzedazy udziatow w porcie Luka Rijeka

Wojas - Przychody Wojasa we wrze$niu spadty rdr o0 5,5 proc. do 21,8 min PLN

Fast Finance - Obrét akcjami Fast Finance zostat zawieszony przez KNF

Wydarzenia dnia:

AmRest - Zawieszenie handlu ze wzgledu na zmiane kodu ISIN (4 - 8 pazdziernika)

Nadchodzqce wydarzenia:
Grupa Azoty - NWZ (8 pazdziernika)

PGE: korekta wzrostowa
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W drugiej potowie wrze$nia PGE przetamato gdrne ograniczenie dtugoterminowego kanatu
spadkowego. Po kilkudniowej konsolidacji, wczoraj kurs ponownie ruszyt w gore, pokonujgc
ostatnie lokalne maksimum. Cho¢ od razu niemal zrealizowat minimalny zasieg ruchu
okreSlony na 10,52 zi, to jednak na kolejnych sesjach mozna spodziewaé sie jego
kontynuacji w okolice 10,95 zt lub 11,35 zt i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 59 070,6
WIG zam. 591925
obrot (mln PLN) 639,2
WIG 20 otw. 2 288,1
WIG 20 zam. 22982
FW20 otw. 22940
FW20 zam. 2304,0
mWIG40 otw. 41512
mWIG40 zam. 41624
Najwieksze wzrosty kurs
PGE 10,30
Tauron 1,88
BGZ BNP Paribas 46,50
Enea 8,50
PzU 40,20
Najwieksze spadki kurs
Jeronimo Martins 11,83
ATAL 31,50
Raiffeisen 25,46
Play Communicati 19,76
PKP Cargo 45,00
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 17,20
Jeronimo Martins 11,83
Erste Group 35,75
PZU 40,20
Pekao 107,20
Indeksy zagraniczne

BUX 372129
RTS 1196,0
PX50 11073
DJIA 26 828,44
NASDAQ 8 025,1
S&P 500 29255
DAX XETRA 12 2876
FTSE 75103
CAC 40 54914
NIKKEI 241110
HANG SENG 270913
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,23
EUR/PLN 4,294
USD/PLN 3,722
EUR/USD 1,154
miedz (USD/t) 62750
miedz (PLN/t) 233549
ropa Brent (USD/bbl) 86,29
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Najwazniejsze informacje:

CD Projekt CD Projekt zawart umowe z Warner Bross. Na dystrybucje Cyberpunk 2077
CD Projekt zawart umowe z Warner Bross. Home Entertaiment (WBHE) na wytqczng dystrybucje gry

Cyberpunk 20177, w wersji na komputery PC oraz konsole PlayStation4 i Xbox One, w zakresie koniecznym do
prowadzenia dystrybucji na obszarze USA, Kanady i Meksyku. Zawarta umowa precyzuje wzajemne
zobowiqgzania stron w zwiqzku z udzielong licencjq, podstawowe warunki i zasady prowadzenia dystrybucji oraz
okresla zobowigzania WBHE w zakresie prowadzenia kampanii marketingowej, w tym minimalne naktady
WBHE na kampanie marketingowg gry. (PAP Biznes)

JSW JSW szacuje, ze wstrzgs w Zofiéwce obnizy produkcje wegla w '18 o ok. 500 tys. ton
JSW szacuje, Zze wskutek majowego wstrzqsu w Zofidwce produkcja wegla typu 35 w 2018 roku bedzie nizsza o
okoto 500 tys. ton od zatozen przyjetych w strategii JSW na lata 2018-2030.

W $rode zakonczyta prace komisja powotana przez Wyzszy Urzqd Goérniczy w Katowicach celem zbadania
przyczyn wstrzqsu gérotworu w ruchu Zofidwka 5 maja 2018 roku.

W czerwcu prezes Daniel Ozon informowat, ze JSW podtrzymuje tegoroczny cel produkcji wegla na poziomie
15,4 min ton, pomimo ubytku wydobycia zwigzanego z majowym wstrzgsem na Zofiowce. Grupa szacowata
woéweczas ubytek wydobycia na 380 tys. ton.

Po pierwszym potroczu 2018 roku produkcja wegla w JSW wyniosta 7,9 mlin ton, z czego 5,8 min ton to wegiel
koksowy, a 2,1 mIn ton wegiel energetyczny. (PAP)

PGNiG PGNIG z partnerem dostarczq gaz operatorowi sieci przesytowych i magazynéw na Ukrainie
PGNiG dostarczy ukrainskiemu partnerowi - Energy Resources of Ukraine - ponad 200 min m sze$c. gazu
ziemnego, ktory nastepnie trafi do operatora sieci przesytowych i magazynéw Ukrtransgaz. Zakontraktowane
dostawy realizowane bedq od pazdziernika 2018 do 1 maja 2019 roku. (PAP)

Alumetal Marek Kacprowicz nowym prezesem Alumetalu
Marek Kacprowicz zostat wybrany na nowego prezesa Alumetalu. Dotychczasowy prezes, Szymon Adamczyk,
zostat powotany do petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej. Marek Kacprowicz od lipca 2014 roku petnit
funkcje cztonka rady nadzorczej Alumetalu.

Szymon Adamczyk zrezygnowat ze stanowiska prezesa spotki w sierpniu 2018 r. (PAP)

Buwog Buwog wyptaci 0,69 euro dywidendy na kacje za 2017/18 rok.
Spoétka Buwog poinformowataq, ze akcjonariusze spétki zdecydowali o wyptacie 0,69 euro dywidendy na akcje
za rok obrotowy 2017/18, a dzien jej wyptaty to 9 pazdziernika biezgcego roku. (PAP Biznes)

Dom Development Spotka sprzedata w 111 kw. 946 lokali, a przekazat 587 lokali
Dom Development sprzedat w 11l kw. 2018 roku 946 lokali netto, a przekazat 587 lokali. Spotka podata, ze

sprzedata 706 lokali w Warszawie, 180 w Trojmiescie i 60 we Wroctawiu. Na wynik finansowy za trzeci kwartat
2018 r. wptywajq gtoéwnie przekazania na projektach: Spektrum w Trojmiescie (161 lokali) oraz warszawskich
Osiedle Forma (77) i Premium (54).

Dla poréownania, w 111 kw. 2017 roku Dom Development sprzedat netto 1.081 lokali, a przekazat 553. (PAP)

Echo Investment Echo Investment sprzedato w 111 kw. 156 lokali
Spotka Echo Investment podata w komunikacie, iz 11l kwartale 2018 roku sprzedata 156 lokali wobec 345 rok

wczedniej. Od poczgtku biezqcego rok spotka sprzedata 718 lokali, a przekazata 396 mieszkan. Plany Echo
Investment zaktadajq sprzedaz w 2018 roku okoto 1.100 lokali. (PAP Biznes)

Kety Kety pozytywnie oceniajq perspektywy na IV kwartat 2018
Grupa Kety optymistycznie ocenia perspektywy IV kwartatu 2018 we wszystkich segmentach dziatalnosci. Szef
IR Grupy Kety, Michat Malina poinformowat, ze sytuacja w spotce jest pozytywna a jedynym problemem na
jaki byt wezesniej sygnalizowany to spadek ptynnosci finansowej w sektorze budowlanym.

Grupa Kety zaktada, ze na koniec 2018 roku jej zysk netto wyniesie 253 mlin zt (wzrost o 7% r/r), EBITDA 448
min zt (wzrost 0 5% r/r), EBIT 317 min zt (wzrost 0 6% r/r), a przychody 2.893 min zt (wzrost 0 9% r/r).

Dane za Il kw. wskazujq, ze stopien realizacji prognozy wynosi ok: 82% w odniesieniu do zysku netto, 83%
EBITDA, 88% EBIT oraz 77% w przypadku przychodéw ze sprzedazy. Malina poinformowat tez, ze spétka
prowadzi prace nad akwizycjami, ktorych celem jest zwiekszenie portfela produktow oraz zasiegu
geograficznego. W tym celu Grupa Kety poszukuje nieduzej, rzedu 20-30 min EUR obrotu, firmy, ktéra miataby
potencjat i do$wiadczenie w przetworstwie profili aluminiowych na bardziej zaawansowane komponenty do
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przemystu maszynowego, motoryzacyjnego, czy lotniczego. W gre wchodzq réwniez niewielkie spotki (rzedu
10-20 min EUR) dziatajgce na tych rynkach, na ktorych jeszcze nie ma Grupy Kety. Ponadto firma pragnie
rozszerzy¢ dziatalno$¢ o kolejny obszar niezwiqzany z sektorem budowlanym, dzieki czemu mozliwe bytoby
zmniejszenie uzaleznienia od koniunktury panujqcej w tym sektorze gospodarki. (PAP Biznes)

Kruk Kruk kupit portfel wierzytelno$ci konsumenckich w Rumunii o wartos$ci 230 min PLN
Kruk podpisat umowe zakupu portfela wierzytelnosci konsumenckich od Patria Bank w Rumunii. Warto$¢
nominalna portfela sktadajgcego sie z blisko 10 tys. spraw wynosi 230 min PLN. Portfel bedzie serwisowany
przez Kruk Romania SRL.

W drugiej potowie roku zauwazamy istotne ozywienie w zakresie podazy portfeli wierzytelnosci na rynku
rumunskim. Tomasz Ignaczak, dyrektor generalny w Kruk Romania poinformowat, ze po spokojnym poczqtku
roku partnerzy biznesowi wracajq na rynek z kolejnymi transakcjami.

Grupa Kruk jest obecna na rynku rumunskim od 2007 roku. Od tego czasu zainwestowata ponad 1,4 mid PLN
w portfele wierzytelnosci od bankow i innych instytucji. (PAP)

Newag Newag zakonczyt przeglad opcji strategicznych z udziatem PFR
Spotka Newag popdata w komunikacie prasowym, ze podjeta decyzje o zakonczeniu przeglgdu opcji
strategicznych, zwigzanych z potencjalnymi procesami konsolidacyjnymi sektora produkcji taboru kolejowego
w Europie, przy wspoétudziale Polskiego Funduszu Rozwoju. Spotka poinformowata, ze ni uzgodniono dotqd
szczeg6towych parametréw projektu, w tym potencjalnego harmonogramu negocjacji zmierzajgcych do jego
realizacji. Proces przeglgdania opcji strategicznych rozpoczgt sie w listopadzie 2017 roku. (PAP Biznes)

OT Logistic OT Logistics nie ma planéw sprzedazy udziatéw w porcie Luka Rijeka
Spoétka OT Logistic poinformowata, ze wbrew doniesieniom medialnym nie zma planéw zwigzanych z sprzedaiq

udziatow w porcie Luka Rijeka oraz, ze nie prowadzi rozméw zwigzanych z tego typu transakcjg. OT Logistics
wraz z partnerami kontroluje 50,56 proc. portu Rijeka. (PAP Biznes)

Wojas Przychody Wojasa we wrze$niu spadty rdr o 5,5 proc. do 21,8 min PLN
Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, spadty we wrze$niu 2018 roku o 5,5%
r/r do 21,8 min PLN. Narastajgco od poczgtku roku przychody spadhy o 1,3% r/r, do 159,8 min PLN.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej spotki we wrze$niu 2018 roku wyniosty 14,4 min PLN i
byty nizsze 0 13,8% r/r.

W okresie styczeA-wrzesien skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 130,3 min PLN, co
oznacza spadek 0 4,3% r/r. (PAP)

Fast Finance Obrot akcjami Fast Finance zostat zawieszony przez KNF
Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do Gietdy Papieréw WartoSciowych zqdanie zawieszenia od 3
pazdziernika 2018 obrét akcjami Fast Finance. Przyczyng jest brak przekazania przez spétke do publicznej
wiadomosci raportu potrocznego za pierwsze potrocze 2018 r. w terminie okreslonym przepisami prawa. (PAP

Biznes)
Kalendarz:
Spétka Wuydarzenie
4 - 8 pazdziernika  AmRest Zawieszenie handlu ze wzgledu na zmiane kodu ISIN
8 pazdziernika Grupa Azoty NWZ
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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