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13 wrzesnia 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

Bogdanka - Bogdanka miata w | pot. 18 r. 66,1 mIn PLN zysku netto j.d. wobec 111,8 min PLN

przed rokiem

Enea - Zysk netto j.d. Enei w Il kw. 18 wyni6st 190,4 min PLN wobec 285,9 min PLN w Il kw.17
Enea - Wyniki operacyjne grupy Enea w Il kw."18 oraz wynik EBITDA wg segmentow

MOL - MOL rozpocznie pierwsze prace budowlane na projekcie Poliole w IV kw.

PHN - Wyniki PHN w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Auto Partner - Spotka przewiduje utrzymanie pozytywnych tendencji wynikow do konca '18
Awbud - Spotka zalezna Awbudu ma umowe z Budimeksem o warto$ci 22,8 min PLN netto
Esotiq & Henderson - Spétka skupi sie na utrzymaniu marzy brutto

GetBack - GetBack kontynuuje rozmowy z grupq inwestoréw, liczy na ich oferty przed 9 X

Lokum Deweloper - Lokum Deweloper ma przedwstepne umowy kupna nieruchomos$ci we

Wroctawiu
Lubawa - Szacunkowe wyniki finansowe Grupy Lubawa za | pétrocze 2018 r.

Soho Development - Spoétka planuje przeznaczy¢ ok. 24 min PLN na skup 7,34 min akgji

wtasnych
Tatry Mountain Resorts - Spétka planuje 2 emisje obligacji, max. do 90 min EUR i 1,5 mld CZK
Tesgas - Oferta Tesgasu o warto$ci 30,6 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu PSG

Wydarzenia dnia:

ABC Data - Raport kwartalny
Bogdanka - Raport kwartalny
Enea - Raport kwartalny
Forte - Raport kwartalny

Nadchodzqce wydarzenia:

AB - Raport kwartalny (17 wrze$nia)
Netflix (Nasdaq): prawdopodobny powrot wzrostow
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Netflix silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc maksimum dtugiej czarnej $wiecy z poczqtku
wrzesnia. Cho¢ kurs nadal pozostaje ponizej lokalnego szczytu z konca sierpnia, to jednak na
najblizszych sesjach mozna spodziewac¢ sie jego pokonania. W takim przypadku, minimalny
zasieg wzrostow nalezatoby szacowa¢ na 383,50 usd, ale prawdopodobnie kurs siegngtby
397,00 usd lub 410,80 usd i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Bogdanka

KAZ Minerals
Comarch

JSW

Lotos

Najwieksze spadki
Dom Development
Santander Bank P
Alior Bank

Pekao

Apator

Najwyzsze obroty
PzU

PKN Orlen

Pekao

Erste Group
Nornickel

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

57717,8
56 858,6
12665
22522
2210,2
22560
22140
39444
39213

kurs
52,80
4,65
160,00
68,22
74,84

kurs
59,60
355,60
60,05
105,55
25,70

kurs
38,86
104,25
105,55
36,08
16,72

36 1041
1071,3
10893

259989
79542
28889

120323
73134
53321

22 604,6

26 345,0

98,29
4,311
3,708
1,163
58910

21 846,5

79,74
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zmiana
-0,7%
-1,2%
29,2%
-0,5%
-1,7%
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Najwazniejsze informacje:

Bogdanka Bogdanka miata w | pot. "18 r. 66,1 min PLN zysku netto j.d. wobec 111,8 min PLN przed rokiem
Bogdanka miata w | potroczu 2018 roku 66,1 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 111,8 min PLN
zysku przed rokiem. Zysk operacyjny wyniést w | potroczu 2018 roku 78 min PLN wobec 147,5 min PLN zysku
rok wczesniej. EBITDA grupy wyniosta 278,6 min PLN, co oznacza spadek o 12,6% r/r. Przychody wyniosty 856
min PLN wobec 902,1 min PLN w | potroczu 2017 roku.

Na poziomie jednostkowym zysk netto Bogdanki wyniost 64,5 min PLN, zysk operacyjny 74 min PLN, a
przychody 854,5 min PLN. Wyniki jednostkowe sq zgodne z szacunkami spotki z lipca.

W samym Il kwartale 2018 roku grupa Bogdanka miata 457,3 mln PLN przychodoéw (wzrost o 4,7% r/r), 49,5
min PLN zysku operacyjnego (spadek o 14,2% r/r), 151,71 min PLN EBITDA (wzrost 0 8,9% r/r) i 43,2 min PLN
zysku netto wobec 43,9 min PLN zysku rok wczesniej.

W | potroczu 2018 r. produkcja wegla handlowego wyniosta 4,5 min ton, tj. 0 0,9% mniej r/r. W samym ||
kwartale produkcja wzrosta 0 13,5% r/r do 2,4 min ton.

Grupa podtrzymuje tegoroczny plan wydobycia na poziomie nie mniejszym niz 9,0 min t.

Na koniec Il kwartatu stan zapasu wegla wyniést 202 tys. ton, co oznacza wzrost o 178 tys. ton w stosunku do
stanu na koniec grudnia 2017 r. oraz o 181 tys. ton w stosunku do stanu na koniec czerwca 2017 r. (PAP)

Enea Zysk netto j.d. Enei w Il kw. 18 wyniést 190,4 min PLN wobec 285,9 min PLN w Il kw.17
Zysk netto Enei przypisany jednostce dominujgcej wyniost w Il kwartale 2018 r. 190,4 min PLN wobec 285,9
min PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny spadt do 294,17 min PLN z 399 mIn PLN rok wcze$niej, a
przychody ze sprzedazy netto wyniosty 3,05 mld PLN wobec 2,86 mld PLN przed rokiem.

Narastajgco, w pierwszym potroczu 2018 roku zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
431,2 min PLN, a w analogicznym okresie rok wcze$niej wynosit 581,2 min PLN.

Zysk operacyjny wyniést w | potroczu 2018 roku 632,9 min PLN wobec 781,6 min PLN zysku rok wczesniej.
EBITDA grupy wyniosta 1,3 mld PLN wobec 1,36 mld PLN rok wcze$niej.
Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 6,04 mld PLN wobec 5,57 mld PLN przed rokiem. (PAP)

Enea Wuyniki operacyjne grupy Enea w Il kw.'18 oraz wynik EBITDA wg segmentow

11 kw. 2018 1l kw. 2017 réznica  YTD2018  YTD2017 roznica

Sprzedaz odbiorcom koncowym (GWh) 5058 4 486 12,8% 10 655 9509 12,1%
Liczba odbiorcow (tys.) 2451 2410 1,7% 2451 2410 1,7%
Dystrybucja (Gwh) 4 865 4679 4,0% 10 047 9654 4.1%
Liczba klientow (tys.) 2571 2535 1,4% 2571 2535 1,4%
) ) 6458 5581 15,7% 12793 9337 37,0%
Catkowite wytwarzanie (GWh), w tym:
ze zr6det konwencjonalnych 5928 4935 20,1% 11 891 8484 40,2%
z odnawialnych zrédet energii 530 646 -18,0% 902 853 5,7%
Wytwarzanie ciepta M) 1192 1442 -17,3% 4211 3724 13,1%
9156 6672 37,2% 17 442 11043 57,9%
Sprzedaz energii, w tym:
ze zr6det konwencjonalnych 5984 5071 18,0% 11985 8640 38,7%
z odnawialnych zrédet energii 474 510 -71% 808 697 15,9%
z zakupu 2698 1091 1473% 4649 1706 172,5%
o 1087 1318 -17,5% 3824 3411 121%
Sprzedaz ciepta (T))
Produkcja wegla netto (tys. t) 2424 2136 13,5% 4519 4558 -0,9%
Sprzedaz wegla (tys. t) 2374 2273 4,4% 4341 4662 -6,9%
Zapas na koniec okresu 202 21 861,9% 202 21 861,9%
Roboty przygotowawcze (m) 10,7 6,9 55,1% 19,7 15 31,3%
Zrodto: PAP
(PAP)
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MOL rozpocznie pierwsze prace budowlane na projekcie Poliole w IV kw.
MOL rozpocznie prace ziemne i pierwsze prace budowlane w ramach projektu Poliole w IV kw. 2018 roku.

Dzigki inwestycji MOL stanie sie jedynym zintegrowanym producentem polioli w Europie Srodkowo-
Wschodniej.

MOL podpisat wtasnie kontrakty z thyssenkrupp Industrial Solutions na prace inzynieryjne, dostawy i budowe
projektu Poliole. Pokrywajg one caty zakres techniczny projektu z wytqczeniem niektorych elementow
zwiqzanych z zarzqdzaniem, infrastrukturq i uruchomieniem zaktadu.

Nowy zaktad MOL stanie w miejscowosci Tiszadjvaros na Wegrzech, a rozpoczecie produkcji jest planowane na
drugq potowe 2021 roku. Pierwsze prace budowlane ruszq w ostatnim kwartale biezqcego roku.

Nowy kompleks chemiczny osiggnie wydajno$¢ wiekszq niz pierwotnie zaktadano, bo wynoszgcg 200 tys. ton
surowca rocznie. Zaktad bedzie tez w stanie zaoferowa¢ szersze portfolio produktow kofAcowych. W celu
maksymalizacji wydajnosci i elastycznosci produkcji, w nowej fabryce powstanie rowniez dziat produkc;ji glikolu
propylenowego.

Catkowita warto$¢ projektu wyniesie 1,2 mld EUR, wtgczajgc koszty juz poniesione. (PAP)

Wyniki PHN w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki ..

min PLN Il kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 418 417 0,2% 8% 4% 82,2 3%
EBIT 25,5 25,2 1,2% 88% 49% 426 277%
zysk netto j.d. 19,9 14 42,7% 107% 57% 325 351%
marza EBIT 61,0% 61,6% -0,58 26,04 18,68 51,8% 37,63
marza netto 47,6% 34,2% 13,43 2293 16,17 39,5% 30,49
Zrodto: PAP

(PAP)

Spotka przewiduje utrzymanie pozytywnych tendencji wynikéw do konca '18

Auto Partner spodziewa sie kontynuacji pozytywnych trendéw w wynikach grupy do konca 2018 roku -
poinformowat Michat Breguta, dyrektor finansowy spétki. W 2019 roku spoétka chce dalej poprawiaé
rentowno$¢ dzieki m.in. rozwojowi sieci dystrybucji o kolejne 10 filii. Nie wyklucza otwarcia kolejnego
zagranicznego oddziatu.

W pierwszym pétroczu sprzedaz spétki wzrosta o 27% do 557,4 min PLN. EBITDA i EBIT zwiekszyty sie o 31%
do odpowiednio 44,9 min PLN i 40,7 min PLN. Zysk netto wzrost o0 45% do 29,6 min PLN. Po o$miu miesigcach
2018 roku przychody Auto Partner zwiekszyty sie 0 27% do 761,3 min PLN.

Jak dodat Breguta, wzrost przychodoéw jest zwigzany z realizacjq strategii spotki, czyli rozwojem sieci
dystrybuciji. Co

Auto Partner ma obecnie 82 filie, z czego 3 uruchomione w 2018 roku. Do konca roku sie¢ ma zwiekszyc sie o
kolejne 2-3 punkty.

Auto Partner pod koniec 2017 roku uruchomit oddziat w Czechach. Wedtug przedstawicieli spofki filia bedzie
rentowna jeszcze w tym roku. Obecnie na eksport trafia okoto 32% sprzedazy Auto Partner. Dystrybutor czesci
samochodowych eksportuje do 14 krajow. Najwazniejsze kierunki eksportu to: Czechy, Stowacja, Austriq,
totwa, Ukraina, Austria, Niemcy i Wegry.

Przedstawiciele Auto Partner spodziewajq sie, ze 2018 rok bedzie rekordowy, jesli chodzi o rejestracje aut w
Polsce. Przewidujq, ze w naszym kraju zostanie zarejestrowanych 1,5 min aut, z czego 0,6 min to nowe
samochody.

Grupa pod markq MaXserwis zrzesza sie¢ niezaleznych warsztatow, ktdre takze nabywajq cze$ci samochodowe
z oferty Auto Partner. Obecnie sie¢ liczy 200 warsztatéw. Na koniec biezqcego roku liczba ma zwiekszyé sie do
220. (PAP)

Spétka zalezna Awbudu ma umowe z Budimeksem o wartosci 22,8 min PLN netto

Instal-Lublin, spétka zalezna Awbudu, zawarta z Budimeksem umowe na wykonanie rob6t sanitarnych w
ramach rozbudowy i modernizacji Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Szacunkowa warto§¢ umowy to 22,8
min PLN netto. Wykonanie przedmiotu umowy powinno nastgpi¢ do 6 wrzesnia 2019 r. (PAP)
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Spotka skupi sie na utrzymaniu marzy brutto

Esotiq & Henderson w 2018 r. skupi sie na utrzymaniu marzy brutto na sprzedazy. Chce przyspieszyé rozwoj
sieci sprzedazy w Niemczech i na Wschodzie, gtéwnie w modelu franczyzowym - poinformowat prezes spotki
Adam Skrzypek. (PAP)

GetBack kontynuuje rozmowy z grupg inwestordw, liczy na ich oferty przed 9 X

GetBack kontynuuje rozmowy z grupq inwestorow zainteresowanych objeciem udziatdbw w spoétce i
podtrzymuje, ze przed 9 pazdziernika przedstawi aktualne dane finansowe i oferty inwestoréw - poinformowat
Przemystaw Dgbrowski, prezes spotki.

Pod koniec sierpnia Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej odroczyt do 9 pazdziernika zgromadzenie
wierzycieli GetBacku, ktore zebrato sie w celu zawarcia uktadu. Wniosek o przesuniecie ztozyt petnomocnik
zarzqdu spotki. Do wniosku przychylita sie takze Rada Wierzycieli. (PAP)

Lokum Deweloper ma przedwstepne umowy kupna nieruchomosci we Wroctawiu
Lokum Deweloper zawart dwie przedwstepne umowy kupna nieruchomosci we Wroctawiu przy al. Poprzecznej,
o0 tqcznej powierzchni ok. 15 ha. Szacowana tqczna cena wynie$¢ moze ok. 100 min PLN netto.

Zawarcie umoéw przyrzeczonych nabycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci nastgpi¢ ma co do
jednej z nich nie pdzniej niz do 12 grudnia 2021 r. oraz co do drugiej nie p6ézniej niz do dnia 15 marca 2021 r.

Cena sprzedazy zostata ustalona jako suma kwot netto: tqcznej kwoty statej, ktora zostanie zaptacona przy
podpisaniu umow przyrzeczonych w wysokosci 70 min PLN netto oraz kwoty dodatkowej, wyliczonej w oparciu
m.in. o planowane liczby metréw kwadratowych PUM oraz PUU.

Strony przewidujq, ze szacowana cato$ciowa, tgczna cena z obu transakcji moze wynie$¢ ok. 100 min PLN
netto.

Zadatki wynie$¢ majq tqcznie 5 min PLN netto.

Lokum Deweloper podat, ze planuje na nieruchomosci realizacje przedsiewziecia deweloperskiego w postaci
budynkow wielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi i ustugami. (PAP)

Szacunkowe wyniki finansowe Grupy Lubawa za | pétrocze 2018 r.

Lubawa szacuje, ze skonsolidowany szacunkowy przychdd ze sprzedazy w | pétroczu 2018 roku wyniodst 130,7
min PLN wobec 122,0 min PLN w | pétroczu 2017 r., co stanowi wzrost o 87 min PLN, tji. o 7,1%,
skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wyniést 8,6 min PLN wobec 6,6 min PLN zysku w |
potroczu 2017 r., co stanowi wzrost 0 2,0 min PLN, tj. o 30,3%. Skonsolidowany zysk netto wyniost wedtug
szacunkéw spétki 5,0 min PLN wobec 3,6 min PLN zysku w | pétroczu 2017 r., co stanowi wzrost o 1,4 min
PLN, tj. 0 38,9%.

Jednostkowy szacunkowy przychod ze sprzedazy Lubawa S.A. wyniést 10,8 min PLN wobec 10,3 min PLN w |
potroczu 2017 r. strata netto ze sprzedazy wyniosta -4,6 min PLN wobec -3,2 min PLN straty w | potroczu 2017
r, co stanowi spadek o -1,4 min PLN. Szacunkowa strata netto wyniosta -3,9 min PLN wobec -3,4 min PLN
straty w | pétroczu 2017 r., co stanowi spadek o -0,5 min PLN.

Wptyw na wzrost skonsolidowanych przychodéw i pozycji wynikowych w analizowanym okresie miata przede
wszystkim wyzsza r/r sprzedaz w segmencie Tkanin, odnotowana w | kw. roku obrotowego. (PAP)

Spotka planuje przeznaczyé ok. 24 min PLN na skup 7,34 min akcji wtasnych

Soho Development planuje przeznaczyc¢ ok. 24 min PLN na nabycie 7.339.449 akgcji wtasnych, po cenie 3,27
PLN za papier. Zarzqd zamierza sfinansowa¢ skup akcji $rodkami z zakonczonych inwestycji deweloperskich
(m.in. z inwestycji SOHO Verbel i Soho Feniks).

Spotka planuje ogtosi¢ skup akcji wiasnych w najblizszych dniach, tak aby rozliczenie pieniezne skupu byto
mozliwe jeszcze we wrzes$niu. (PAP)

Spotka planuje 2 emisje obligacji, max. do 90 min EUR i 1,5 mld CZK

Tatry Mountain Resorts planuje dwie emisje obligacji o maksymalnych warto$ciach 90 min EUR i 1,5 mld CZK.
Pierwsza emisja na kwote do 90 min euro obejmie szeScioletnie obligacje o warto$ci nominalnej 1000 EUR
kazda. Papiery bedq notowane na gietdzie w Bratystawie.

Druga emisja, skierowana na praskqg gietde, o wartosci do 1,5 mld CZK obejmie czteroletnie obligacje o
wartosci nominalnej 30 tys. CZK kazda. (PAP)
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Tesgas

Kalendarz:

13 wrze$nia
13 wrze$nia
13 wrze$nia
13 wrzes$nia
17 wrze$nia
17 wrze$nia

Oferta Tesgasu o wartosci 30,6 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu PSG

Oferta Tesgasu o warto$ci 30,6 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe
gazociqgu wraz z infrastrukturg towarzyszqcq dla Polskiej Spotki Gazownictwa z oddziatem w Kielcach. Termin
realizacji zamowienia to do 22 miesiecy od daty zawarcia umowy. (PAP)

Spotka Wuydarzenie

ABC Data Raport kwartalny
Bogdanka Raport kwartalny
Enea Raport kwartalny
Forte Raport kwartalny
AB Raport kwartalny
Elektrobudowa Raport kwartalny
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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