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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW
Alior Bank - Alior Bank wyemituje obligacje o tqcznej wartosci do 100 min PLN - a:g Z:x

ING BSK - Wyniki ING BSK w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP obrot (min PLN)
KGHM - Bezpartyjni Samorzgdowcy rozmawiali z premierem m.in. o podatku miedziowym WIG 20 otw.
KGHM - KGHM we wrze$niu zaptacit 130,837 mln PLN podatku od kopalin - \;V\/:/Gzozgtf;m‘
Pekao - Wyniki Pekao w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP FW20 zam.

Pekao - Pekao chce, by dywidenda za 18 w ujeciu nominalnym wyniosta co najmniej tyle co za MWIG40 otw.
17 mWIG40 zam.

PKN Orlen - Marza downstream PKN Orlen w pazdzierniku 18 wyniosta 11,2 USD na barytce
o R i . . Najwieksze wzrosty
PKO BP - PKO BP ocenia, ze ma wskazniki blisko wymogéw do przeznaczenia na dywidende do

50% zysku Millennium
Bogdanka

PKO BP - PKO BP blisko celéw ze strategii do '20, w 19 moze je zrewidowa¢ mBank

Tauron - Zysk netto Tauronu w 11 kw. 18 wyniost 286,4 mln PLN, zgodnie z szacunkami Tauron

Asbis - Wyniki Asbisu w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP Orange Polska

Asbis - Asbis wyptaci zaliczke w kwocie 2,78 mln USD na poczet dywidendy za 2018 rok

Najwieksze spadki
Benefit Systems - Wyniki Benefit Systems w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP Dino
Cognor - Cognor spodziewa sie w IV kw. nizszej EBITDA niz w III kw. Forte

GPW

Famur - Wyniki Famuru w 11l kwartale 2018 r. vs. konsensus PAP et
ety

Gino Rossi - Grupa Gino Rossi miata w pazdzierniku 12,5 min PLN przychodow, 32% mniej r/r a7z Minerals

JSW, Bumech - JSW wstrzymata realizacje umowy z konsorcjum Bumechu na prace w Ruchu

Zofiowka Najwyzsze obroty

Neuca - Prosper z grupy Neuki ma zaptaci¢ 59 min PLN zalegtego podatku, spotka planuje omyv

zaskarzenie OTP Bank
PKP Cargo - PKP Cargo ma porozumienie ze strong spoteczng; bez wptywu na prognozy PKN Orlen
Erste Group

Rafako - Konsorcjum z Rafako nie wybuduje gazociggu na zlecenie Gaz-Systemu za 687 min
PLN netto

Redan - Przychody grupy Redan w pazdzierniku wyniosty ok. 56 mIn PLN, 7% mniej r/r -
szacunki
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Alior Bank Alior Bank wyemituje obligacje o tqcznej wartosci do 100 min PLN
Alior Bank podat w komunikacie, ze zarzqd banku podjgt decyzje o emisji nie wiecej niz 10 tys. obligacji serii L o
warto$ci nominalnej 10 tys. PLN kazda i tqcznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 100 min PLN. Propozycja
nabycia obligacji zostanie skierowany do indywidualnych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 149 osob.
Planowany dzien emisji obligacji to 30 listopada 2018 r., a dniem wykupu obligacji bedzie 1 lipca 2019 r.
Oprocentowanie obligacji bedzie state i wyniesie 2,15% (PAP)
ING BSK Wuyniki ING BSK w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
min PLN Il kw. 18  konsensus réznica
Wynik odsetkowy 9612 9554 0,6%
Wuynik z prowizji 316,5 3213 -1,5%
Koszty ogotem 5772 5754 0,3%
Saldo rezerw -1339 -134.2 -0,3%
Zysk netto 3788 380 -0,3%
min PLN 302018 302017 réznica 202018 réznica
Wuynik odsetkowy 961,2 869 11% 920 4%
Wuynik z prowizji 316,5 3099 2% 340 -1%
Koszty ogotem 5772 529,6 9% 555 4%
Saldo rezerw -1339 -109 23% -174 -23%
Zysk netto 3788 376 1% 373 2%
(PAP Biznes) (PAP)
KGHM Bezpartyjni Samorzgdowcy rozmawiali z premierem m.in. o podatku miedziowym

M.in. zmniejszenia podatku miedziowego dotyczyta wtorkowa rozmowa premiera Mateusza Morawieckiego z
Bezpartyjnymi Samorzqdowcami - podat Robert Raczynski, prezydent Lubina i lider Bezpartyjnych
Samorzqdowcow, ktory negocjuje koalicje w sejmiku dolno$lgskim. Dodat, ze konkretne propozycje i decyzje
bedq znane w przysztym tygodniu. (PAP)

KGHM KGHM we wrze$niu zaptacit 130,837 min PLN podatku od kopalin
Wedtug danych z Ministerstwa Finanséw KGHM we wrze$niu zaptacit 130,837 min PLN podatku od wydobycia

niektorych kopalin. (PAP)

Pekao Wuyniki Pekao w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN Il kw. 18 konsensus

PAP
Wynik odsetkowy 1258 12599
Wynik z prowizji 619 6213
Koszty ogotem 8738 8882
Saldo rezerw -155,3 -1373
Zysk netto 6058 5813
min PLN I kw. 18 1l kw. 17
Wuynik odsetkowy 1258 1152
Wuynik z prowizji 619 580,1
Koszty ogotem 8738 8383
Saldo rezerw -155,3 -138,5
Zysk netto 6058 536,2

(PAP Biznes)
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Wskaznik kosztow do dochodow za Il kwartaty 2018 roku wynosi 45,4%, podczas gdy rok wczesniej byt na

poziomie 45,2%.
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Kredyty i pozyczki wedtug warto$ci nominalnej na koniec wrze$nia 2018 r. wyniosty 143,04 mld PLN i byty
wyzsze 6,5% niz na koniec wrzesnia 2017 r. z wolumenami kredytoéw detalicznych rosngcymi o 10,4% r/r i
wolumenami kredytow korporacyjnych rosngcymi o 5,3% r/r.

W 11l kwartale 2018 roku bank udzielit kredytow hipotecznych na kwote ponad 2,3 mld PLN, co oznacza wzrost
10% r/r.

Zobowigzania wobec klientow grupy, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych razem na
koniec wrze$nia 2018 r. wyniosty 148,86 mld PLN i byty wyzsze o 8,1% niz na koniec wrze$nia 2017 r. z
wolumenami depozytow detalicznych rosngcymi o 8,8% r/r, a korporacyjnych o 1,8% r/r.

tqczny wspotezynnik kapitatowy (TCR) wynidst 17% na koniec wrzesnia 2018 r. i byt wyzszy 0 0,5 p.p. niz na
koniec wrze$nia 2017 r. (PAP)

Pekao chce, by dywidenda za '18 w ujeciu nominalnym wyniosta co najmniej tyle co za 17

Pekao podato w komunikacie prasowym, ze podtrzymuje swoje plan wyptaty wysokiej dywidendy z zysku
osiggnietego w 2018 roku. Bank bedzie miat zdolno$¢ do przeznaczenia na nig do 100% zysku i chce, by byta
ona co najmniej w takiej samej kwocie w ujeciu nominalnym, jak za ubiegty rok., czyli na poziomie 7,9 PLN
dywidendy na akcje.

Zysk netto Pekao za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2018 r. wyniést 1,54 mld PLN i byt wyzszy o 8,2%
niz rok weze$niej. Tier1 osiggngt 16%, a TCR 17%. (PAP)

Marza downstream PKN Orlen w pazdzierniku 18 wyniosta 11,2 USD na barytce
PKN Orlen poinformowato na stronie internetowej, ze marza downstream PKN Orlen w pazdzierniku '18
wyniosta 11,2 USD na barytce.

Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w pazdzierniku 5,1 USD na barytce, tyle
samo co we wrzesniu. Sam dyferencjat Brent/Ural wynidst 2,2 USD na barytce, wobec 1,1 miesigc wcze$niej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta w pazdzierniku do 847 euro za tone z 851 euro za tone we
wrzesniu. (PAP)

PKO BP ocenia, ze ma wskazniki blisko wymogéw do przeznaczenia na dywidende do 50% zysku

PKO BP poinformowato w prezentacji, ze wyniki stress testow EBA mogq pozwoli¢ na znaczqcq obnizke
kryterium do wyptaty dywidendy do 50% zysku netto. Ponadto bank podat, ze wskazniki kapitatowe banku sq
blisko wymogéw dywidendowych do takiej wyptaty.

Po trzech kwartatach tqczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 18,41%, a wspotczynnik kapitatu Tier1 17,07%
Bank podat, ze kryterium do wyptaty do 50% zysku jest poziom tqcznego wspotczynnika kapitatowego na
poziomie 19,28%, a Tier1 17,17% (PAP)

PKO BP blisko cel6w ze strategii do '20, w 19 moze je zrewidowaé
Wiceprezes banku Rafat Koztowski poinformowat, ze bank jest blisko osiggniecia celéw okreslonych w strategii
do 2020 roku i podtrzymuje, ze prawdopodobnie w 2019 roku moze dokonac ich rewizji.

Wskaznik ROE netto PKO BP wynosi 9,7%., a zgodnie ze strategiq bank planowat w perspektywie 2020 roku
osiggnqg¢ ten wskaznik na poziomie powyzej 10%. Z kolei wskaznik kosztéw do dochodéw jest na poziomie
45,1% w strategii bank zatozyt, ze wskaznik ten bedzie ponizej 45%. Koszty ryzyka wynoszq 0,63%, a wedtug
strategii PKO BP planowat utrzymacé je w przedziale 0,75-0,85%. (PAP)

Zysk netto Tauronu w 111 kw. 18 wyni6st 286,4 min PLN, zgodnie z szacunkami
Zysk netto grupy Tauron w III kw. 2018 roku wyniost 286,4 min PLN wobec 188,8 min PLN zysku przed rokiem.

Spotka szacowata wezesniej, ze jej zysk netto wyniodst w tym okresie 286 min PLN.

Zysk netto, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wyniost 285,8 min PLN wobec 188 min PLN
zysku przed rokiem. Zysk operacyjny grupy Tauron wyniost 350,7 min PLN wobec 353,8 min PLN przed rokiem,
zysk EBITDA 778 min PLN (794 min PLN przed rokiem), a przychody siegnety 4.476,3 min PLN (4.116 min PLN
rok wczesniej).

Wynik EBITDA grupy Tauron w trzecim kwartale i narastajgco wedtug obszaréw dziatalnosci:
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EBITDA (tys. PLN) I kw. 18 111 kw. 17 Réznica  YTD2018  YTD2017 Réznica
Wydobycie -28 789 -36 968 - -94 456 -41 684 -
Wytwarzanie 57 190 91128 63% 648 940 455929 142%
Dystrybucja 620 731 591 288 105% 1956544 1794598 109%
Sprzedaz 124 688 145582 86% 451 046 690978 65%
Pozostate 41536 37977 109% 130 248 114 612 114%
Pozycje nieprzypisane -37 645 -34 597 - -120 727 -67 713 -
RAZEM 777 711 794 410 98% 2971595 2946720 101%

(PAP Biznes)

Dane operacyjne za trzeci kwartat i narastajgco od poczqtku roku:

Kluczowe parametry operacyjne j-m.  YTD2018 YTD2017  zmiana% Il kw.18 Ill kw. 17 zmiana %
Produkcja wegla handlowego min Mg 3,61 4,68 -23% 1,09 1,36 -20%
Wuytwarzanie energii elektrycznej TWh 119 14,03 -15% 435 457 -5%
Wytwarzanie energii elektrycznej TWh 0,69 0.94 27% 0.18 0.28 36%
z OZE:

Produkcja z biomasy TWh 0,15 0,29 -48% 0,04 0,11 -64%
Pr.odukqa elektrowni wodnych i TWh 054 0,65 7% 0.15 017 2%
wiatrowych

Wytwarzanie ciepta PJ 742 791 -6% 0,7 0,82 -15%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 38,84 38,31 1% 1283 12,61 2%
Sprzedaz energii elektrycznej: TWh 3387 33,44 1% 11,37 10,88 5%
detaliczna TWh 2537 25,56 -1% 817 8,35 -2%
hurtowa TWh 8,5 7,89 8% 3,2 253 21%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5579 5517 1% 5579 5517 1%

(PAP Biznes)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w tym okresie 2,33 mld PLN wobec 2,92 mld
PLN rok wcze$niej.

Naktady inwestycyjne grupy Tauron po trzech kwartatach wyniosty 2,3 mld PLN i byly wyzsze o 5% r/r.
Najwieksze naktady zostaty poniesione w segmencie Dystrybucja (1,2 mld PLN), w ktorym capex przeznaczony
byt przede wszystkim na modernizacje sieci dystrybucyjnej (637 min PLN) oraz budowe nowych przytqczy (466
min PLN).

Naktady w segmencie Wytwarzanie (909 min PLN) przeznaczone byty przede wszystkim na budowe bloku o
mocy 910 MW w Jaworznie, ktory zostanie przekazany do eksploatacji w listopadzie 2019 r. Projekt jest
zaawansowany w ponad 80%

W samym trzecim kwartale CAPEX grupy wyniost ok. 844 min PLN wobec ok. 722 min PLN rok wczesniej.

Na koniec wrze$nia 2018 r. zobowiqgzania finansowe netto grupy Tauron wyniosty 8,2 mld PLN i byty wyzsze o
3,2% w poréwnaniu ze stanem na 31 wrze$nia 2017 r. Na koniec wrze$nia wskaznik dtugu netto do EBITDA
wynosit 2,2x. (PAP)

Wuyniki Asbisu w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki e
min USD I kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 5323 511,6 4,0% 43% 15% 1498,5 59%
EBIT 8.4 6,9 20,8% 271% 120% 17,5 21%
zysk netto j.d. 42 28 48,0% 100% 249% 71 129%
marza EBIT 0,016 0,013 22,0% -20% 75% 0,0117 -37%
marza netto 0,8% 0,5% 0,24 0,22 0,53 0,5% 0,14

(PAP Biznes)
(PAP)
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Asbis wyptaci zaliczke w kwocie 2,78 mln USD na poczet dywidendy za 2018 rok

Asbis poinformowat w komunikacie prasowym, ze Rada Dyrektoréw zdecydowata o wyptacie akcjonariuszom
zaliczki w kwocie 2.775.000 USD na poczet przewidywanej dywidendy za 2018 r. Asbis wyznaczyt dzien
ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki na 7 grudnia, a dzien jej wyptaty na 20 grudnia 2018 r. Zaliczkq
objetych bedzie 55,5 min akgji spotki. (PAP)

Wyniki Benefit Systems w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki o
min PLN I kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 3015 287,6 4.8% 25% -1% 889,6 27%
EBITDA 494 50,8 -2,7% -3% 8% 133,7 17%
EBIT 383 40,6 -5,6% -10% 6% 1029 15%
zysk netto j.d. 21,8 30,6 -9,2% -16% 13% 73,8 5%
marza EBITDA 16,4% 17,6% -1,27 -4,88 1,28 15,0% -1,33
marza EBIT 12,7% 14,1% -1,39 -492 0,82 11,6% -1,28
marza netto 9,2% 10,6% -1,42 -4.47 1,14 8,3% -1,75

(PAP Biznes)
(PAP)

Cognor spodziewa sie w IV kw. nizszej EBITDA niz w I1I kw.

Cztonek zarzqdu Cognor Krzysztof Zota poinformowat, ze spotka oczekuje, ze zysk EBITDA grupy w IV kw.
bedzie nizszy niz w IIl kw., ale wzro$nie w ujeciu rok do roku, podobnie jak przychody. Spotka spodziewa sie
utrzymania w koncoéwce roku zaréwno cen ztomu stalowego, jak i produktow ze stali.

W trzecim kwartale EBITDA grupy Cognor wzrosta o 102,6% rok do roku do 56,2 min PLN, a przychody byty
wyzsze 0 11,2% i wyniosty 550,7 min PLN. Ponadto Krzysztof Zota poinformowat, ze sp6tka dqzy do obnizenia
kosztow poprzez zakontraktowanie cen dostaw prqdu w 2019, ktore stanowiq okoto 10% tqcznych kosztow
sprzedazy ponoszonych przez Cognor. (PAP)

Wuyniki Famuru w 1l kwartale 2018 r. vs. konsensus PAP

wyniki ..
min PLN M kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 650,8 603,6 7,8% 51% 14% 17232 78%
EBITDA* 140,3 128 9,6% 96% 20% 360,2 84%
EBIT 95 78,5 211% 560% 40% 2154 173%
zysk netto j.d. 64,7 59 9,7% 499% 14% 154,4 148%
marza EBITDA 21,6% 21,2% 0,36 494 1,15 20,9% 0,61
marza EBIT 14,6% 129% 1,64 11,25 2,7 125% 434
marza netto 9,9% 9,7% 0,22 743 -0,01 9,0% 253

*wydtug wyliczen PAP Biznes

(PAP Biznes)
(PAP)

Grupa Gino Rossi miata w pazdzierniku 12,5 min PLN przychodéw, 32% mniej r/r
Przychody grupy Gino Rossi w pazdzierniku 2018 roku wyniosty 12,5 min PLN i byty o 32% nizsze rok do roku.
Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w pazdzierniku wyniost 9,5%, co oznacza spadek r/r o 17,8 pkt. proc.

Narastajgco od poczqtku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadta r/r 0 14,4% do 135,2 min PLN.
W komunikacie podano, Ze sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi spadta w pazdzierniku o 6% r/r. (PAP)

JSW wstrzymata realizacje umowy z konsorcjum Bumechu na prace w Ruchu Zofiéwka Spotka
Bumech podata w komunikacie, ze Jastrzebska Spotka Weglowa wstrzymata dalszq realizacje umowy zawartej z
konsorcjum w sktadzie z Bumechem na prace w Ruchu Zofiowka. Bumech podat, ze decyzja JSW wynika z
ekspertyzy Zespotu Tgpan i Zagrozenia Zawatowego dotyczqcego zagrozen i warunkéw gérniczo-geologicznych
w kopalni. (PAP)

Prosper z grupy Neuki ma zaptaci¢ 5,9 min PLN zalegtego podatku, spétka planuje zaskarzenie

Prosper z grupy kapitatowej Neuca otrzymat decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Warszawie okreslajgcq zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym za rok 2012 r. w wysokoSci prawie
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5,9 min PLN plus odsetki. Decyzja jest ostateczna w administracyjnym toku instancji. Neuca poinformowata, ze
Prosper planuje zaskarzenie decyzji do Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego. (PAP)

PKP Cargo ma porozumienie ze stronq spoteczng; bez wptywu na prognozy

PKP Cargo podato w komunikacie, ze spotka zawarta porozumienie ze stronami Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla pracownikéw zatrudnionych przez zaktady spotki. Dodatkowo PKP Cargo podtrzymuje,
ze pomimo zawartego porozumienia EBITDA grupy za 2018 rok nie bedzie nizsza niz prognozowane wczesniej
904,8 min PLN. (PAP)

Konsorcjum z Rafako nie wybuduje gazociggu na zlecenie Gaz-Systemu za 687 min PLN netto

Gaz-System uniewaznit postepowanie przetargowe na wykonanie rob6t budowlanych dotyczgcych budowy
gazociggu DN 100 MOP 8,4 MPa Pogérska Wola-Tworzen. Najkorzystniejszq oferte w postepowaniu ztozyto
konsorcjum z Rafako za 687 min PLN netto (845 min PLN brutto).

Oferta zostata ztozona wspo6lnie z Przedsiebiorstwem Budowy Kopaln PeBeKa. Udziat Rafako w konsorcjum
wynosit 50%.

Uniewaznienie przetarqu zwigzane jest z tym, ze cena najkorzystniejszej oferty przekroczyta budzet, ktory Gaz-
System zamierzat przeznaczy¢ na sfinansowanie zaméwienia.

Rafako poinformowato, ze portfel zamoéwien prezentowany przez spotke w raportach okresowych nie
uwzgledniat wartosci tego przetargu. (PAP)

Przychody grupy Redan w pazdzierniku wyniosty ok. 56 mln PLN, 7% mniej r/r - szacunki

Szacunkowe przychody grupy Redan wyniosty w pazdzierniku ok. 56 min PLN i byty 7% nizsze r/r. W ujeciu
narastajgcym, od poczgtku roku sprzedaz grupy wyniosta ok. 473 min PLN i byta nizsza o ok. 3% od
przychodow osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku.

Powierzchnia catej sieci sprzedazy Grupy Redan na koniec pazdziernika 2018 wyniosta 140,6 tys. m kw., co
oznacza spadek o ok. 2% rok do roku.

Na rynku modowym sprzedaz towaréw w pazdzierniku 2018 r. wyniosta ok. 25 min PLN i byta wyzsza o ok. 2%
r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz sektora modowego wyniosta ok. 193 min PLN i byta ok. 3% wyzsza niz rok
wczesniej.

Przychody ze sprzedazy towarow zrealizowane poprzez sklepy internetowe marki Top Secret w Polsce oraz na

Ukrainie w pazdzierniku 2018 wyniosty 3,5 min PLN, co oznacza wzrost 0 17% r/r. Od poczqtku 2018 roku
sprzedaz tych sklepéw wyniosta 28,2 min PLN i byta 10% wyzsza niz rok wcze$niej.

Powierzchnia punktéw handlowych dziatajqcych w sieci sprzedazy marek Top Secret, Troll i DryWash na koniec
pazdziernika wyniosta 37 tys. m kw., czyli byta o 2% mniejsza niz w tym samym momencie 2017 r.

W segmencie dyskontowym sprzedaz towaréw w pazdzierniku 2018 r. wyniosta ok. 31 miln PLN, co oznacza
spadek o 13% r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz tego segmentu wyniosta ok. 280 mIn PLN i byta nizsza o
ok. 7% niz rok wczesniej.

Przychody ze sprzedazy towaréw zrealizowane poprzez sklep internetowy txm24. pl w pazdzierniku 2018
wyniosty ok. 0,7 min PLN co oznacza spadek o0 29% w ujeciu r/r. Narastajgco, od poczqgtku 2018 roku, sprzedaz
tego sklepu wyniosta ok. 5,6 min PLN i byta nizsza o ok. 26% niz rok wczesniej.

Sie¢ TXM na koniec pazdziernika sktadata sie z 387 sklepow wtasnych o tqcznej powierzchni 103,6 tys. m kw,,
ktora byta o ok. 2% nizsza niz na koniec sierpnia 2017 r. (PAP)

Wyniki Ronson Europe w 11l kw. 2018 r. vs konsensus PAP

wyniki .
min PLN I kow. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 83,1 75,5 10,0% 131% -8% 2533 39%
EBIT 8 8.4 -5,5% - -21% 251 221%
zysk netto j.d. 55 6 -8,1% - -14% 15,8 -
marza EBIT 0,096 0,111 -156,0% 1431% -164% 0,099 561%
marza netto 6,7% 8,0% -1,32 13,61 -0,44 6,3% 6,14

(PAP Biznes)
(PAP)
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Ronson Ronson podtrzymuje, ze w 18 przekaze ok. 800 lokali; w 19 wynik ten moze by¢ wyzszy Zarzqd Ronson
poinformowat w komunikacie prasowym, ze w catym 2018 roku przekaze klientom ok. 800 lokali. Spétka
planuje do konca tego roku rozpoczq¢ realizacje czterech inwestycji obejmujgcych tqcznie 480 lokali. W 2019
Ronson planuje ukonczenie projektow obejmujgcych tgcznie ponad 1100 lokali, z czego 745 zostato juz
sprzedanych przed koncem wrze$nie biezgcego roku.
Przychody Ronson Development za dziewie¢ miesiecy 2018 roku wyniosty 253,3 min PLN, co oznacza wzrost
r/r 0o 39% wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 r. Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Ronson
Development za dziewie¢ miesiecy 2018 r. wyniost 158 min PLN wobec 0,1 min PLN zysku netto w
analogicznym okresie roku poprzedniego. (PAP)

Snieika Sniezka planuje przeznaczy¢ na inwestycje w ‘19 podobng kwote rdr
Wiceprezes ds. Ekonomicznych spotki Witold Wasko poinformowat, ze naktady inwestycyjne Sniezki w 2019
roku bedq zblizone do tych poniesionych w roku 2018. Planowane inwestycje w 2019 roku majqg objg¢ m. in.
budowe centrum logistycznego i dalsze zwigkszanie mocy produkcyjnych.
Spotka podawata w raporcie rocznym, ze inwestycje w grupie w 2018 roku wyniosa 91,3 min PLN. W ciagu
trzech kwartatow spotka wydata 58,5 min PLN m.in. w zwigzku zakupem dziatki pod budowe centrum
logistycznego oraz opracowaniem i rozpoczeciem procesu wdrazania nowego oprogramowania
informatycznego. (PAP)

Unimot Unimot rozpoczyna dziatalno$¢ w Chinach
Unimot podato w komunikacie, ze spotka Unimot Asia LLC rozpoczeta dziatalno$¢ w Chinach i otworzyta biuro
w Szanghaju. Firma bedzie sprzedawata i dystrybuowata oleje i smary samochodowe pod szwajcarskq markq
Avia. (PAP)

Vistula Vistula miata w pazdzierniku ok. 56,9 min PLN przychodéw, wiecej rdr o ok. 1,6%
Vistula Group podata w komunikacie, ze spdotka w pazdzierniku 2018 roku miata okoto 56,9 min PLN
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost rdr o ok. 1,6%. Skonsolidowana marza ze
sprzedazy osiggnieta w pazdzierniku 2018 roku przez grupe wyniosta okoto 54,5% i byta nizsza od marzy
osiqgnietej w pazdzierniku 2017 roku o okoto 0,1 p.p.
W ujeciu narastajgcym, w okresie styczen-pazdziernik 2018 roku, warto$¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta
okoto 590,4 mln PLN i byta wyzsza o okoto 13,2% od osiggnietych rok wczesniej. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wuydarzenie

7 listopada Asbis Raport kwartalny

7 listopada Benefit Systems Raport kwartalny

7 listopada ING BSK Raport kwartalny

7 listopada Magyar Telekom Raport kwartalny

7 listopada Moneta Money Bank Raport kwartalny

7 listopada PCM Raport kwartalny

7 listopada Pekao Raport kwartalny

8 listopada Alior Bank Raport kwartalny

8 listopada Astarta Raport kwartalny

8 listopada Dino Polska Raport kwartalny

8 listopada Energa Raport kwartalny

8 listopada Grupa Azoty Raport kwartalny

8 listopada Stalexport Autostrady Raport kwartalny

9 listopada Agora Raport kwartalny

9 listopada Cccc Raport kwartalny

9 listopada Eurocash Raport kwartalny

12 listopada GPW Dzien bez ses;ji
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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