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03 grudnia 2018 r.

Najwazniejsze informacje:
mBank - KNF podwyzsza mBankowi wymog zwigzany z kredytami walutowymi do 3,64 pp
mBank - Fitch potwierdza rating mBanku

Millennium - Fitch potwierdza rating Banku Millennium

PKN Orlen, Lotos - PKN ztozyt do KE roboczg wersje wniosku w zwiqzku z przejeciem kontroli

nad Lotosem

Tauron - Tauron jest wstepnie zainteresowany sprzedazq udziatow w PGE EJ1

Sektor bankowy - Banki udzielity w X kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe na 4.748 min

PLN - NBP

Sektor bankowy - NBP rekomenduje bankom m.in. uwazne monitorowanie kredytéw

konsumpcyjnych '20 - NBP

Sektor bankowy - - Niedobor kapitatu bankéw w scenariuszu szokowym 15,4 mid PLN w IlI

kw. 18 - IV kw.
Sektor energetyczny - Optata OZE w 2019 r. wyniesie 0 PLN/MWh - URE

BGZ BNP Paribas - KNF obnizyta BGZ BNP Paribas wymadg zwigzany z kredytami walutowymi

do 0,36 pp

Dekpol - Dekpol ma list intencyjny ws. budowy obiektu biurowo-magazynowego

Fast Finance - Fast Finance ztozyt wniosek o otwarcie postepowania uktadowego

Herkules - Herkules chce skupi¢ do 4,65 min akcji wtasnych po 4,2 PLN

Livechat - Livechat chce wyptacic zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,54 PLN na akcje

Newag - Newag moze rozpoczqc¢ kolejny przeglqd opcji strategicznych w przysztosci

Sanok Rubber Company - Sanok chce rozszerza¢ portfel produktow non-automotive, nie

wyklucza akwizycji

Stelmet - Stelmet moze kupic¢ okoto 543 tys. m szesSc. drewna od Laséw Panstwowych
Vistula - Sqd zarejestrowat potqczenie Vistuli z Bytomiem

Warimpex - Warimpex chce sprzeda¢ 1-2 hotele; negocjuje ws. zakupu w Europie Zachodniej

Work Service - Work Service nie wykupit obligacji w terminie, kontynuuje rozmowy
obligatairuszami
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0d kilku tygodni PGNIG porusza sie w konsolidacji. Na ostatnich sesjach zwyzkowat jednak
pod jej gorne ograniczenie. Przetamanie oporu, oznaczatoby powrét wczedniejszej tendencji
wzrostowej. W takim przypadku, minimalny zasieg ruchu nalezatoby szacowac¢ na 6,66 zt, ale
prawdopodobnie kurs siegnatby 6,85 zt lub nawet okolic 7,00 zt
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 52189 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.p!
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl
Biuro Strategicznych Klientéow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.p!
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.p!
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientow DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktérzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentoéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowaq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujgce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akcji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesigcy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiggowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



