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Najwazniejsze informacje:

Budimex - Konsorcjum z Budimeksem ma umowe z GDDKIiA w todzi o warto$ci 466 min PLN
Budimex - Budimex podpisat umowe z PKP PLK o warto$ci 479 min PLN netto
Forte - Forte w marcu ‘19 podejmie decyzje o rozpoczeciu inwestycji w pigtq fabryke mebli

Kruk - Kruk ma umowe zakupu wierzytelno$ci na rynku wtoskim o wartosci ok. 1,3 mld PLN

Sektor detaliczny - Zabka planuje otworzyé w tym roku 700 sklepow

Sektor energetyczny - URE ogtosit pierwsze w 2018 r. aukcje na sprzedaz energii elektrycznej z

OZE

BGZ BNP Paribas - KNF nie zgtasza sprzeciwu do przejecia Raiffeisen Bank Polska
BGZ BNP Paribas - BNPP zwigkszy ptynnos$é akcji BGZ BNP Paribas na GPW najpdzniej do

konca 23 - KNF
Ambra - Ambra chce wyptaci¢ 0,68 PLN dywidendy na akcje
Novaturas - Sprzedaz w sierpniu wzrosta 23% r/r

Erbud - Erbud rozbuduje budynek basenu w Toruniu za 41,9 min PLN netto

Helio - Helio spodziewa sig straty w IV kw. roku 2017/18

Ronson - NWZ Ronsona zdecydowato o wyptacie 0,06 PLN dywidendy na akcje

Wuydarzenia dnia:

AB - Raport kwartalny
Elektrobudowa - Raport kwartalny
CCC - Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Nadchodzqce wydarzenia:

Wielton - Raport kwartalny (18 wrzesnia)

CCC - Ex-div (18 wrzesnia)

Prime Car Management: ruch powrotny
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Indeksy GPW

WIG otw. 57 800,4
WIG zam. 576323
obrot (mln PLN) 605,4
WIG 20 otw. 22434
WIG 20 zam. 22321
FW20 otw. 22530
FW20 zam. 22350
mWIG40 otw. 39891
mWIG40 zam. 4 038,7
Najwieksze wzrosty kurs
AmRest 402,50
Alior Bank 64,55
11 bit studios 360,00
CCC 213,60
Grupa Azoty 33,86
Najwieksze spadki kurs
PKN Orlen 99,42
Forte 42,00
GTC 8,38
LPP 8 870,00
Play Communicati 20,32
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 36,65
Pekao 107,50
PKN Orlen 99,42
KAZ Minerals 4,76
Nornickel 16,95

Indeksy zagraniczne

BUX 36 269,2
RTS 1094,7
PX50 10955
DJIA 26 154,7
NASDAQ 8010,0
S&P 500 2905,0
DAX XETRA 121243
FTSE 7304,0
CAC 40 5352,6
NIKKEI 23 094,7
HANG SENG 27 286,4

Waluty i surowce

— WIBOR 3m (%) 98,29
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Na poczqtku wrze$nia Prime Car Management rozpoczqt korekte wzrostowq po wcze$niejszych, silnych miedz (USD/t) 5946,5

spadkach. W pigtek kurs potwierdzit jej kontynuacje, przetamujgc krotkoterminowy opor na poziomie  iags (PLN/1) 21 9563

ostatniego, lokalnego maksimum. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna spodziewa¢ sie kontynuacji
ruchu w goére, w kierunku przetamanego, dolnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu spadkowego.
Dopiero powr6t powyzej wspomnianej linii mozna by odczytywaé, jako probe zakonczenia trendu

spadkowego.

ropa Brent (USD/bbl) 78,09
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Nadchodzqce wydarzenia:

Wielton - Raport kwartalny (18 wrzesnia)

CCC - Ex-div (18 wrzesnia)

Wegry - Posiedzenie Banku Centralnego (18 wrzesnia)

ZE PAK - Raport kwartalny (20 wrzesnia)

AmRest - Raport kwartalny (21 wrze$nia)

Polskie akcje - wygasanie kontraktow WIG20; FTSE Russel - awans do Developed; STOXX Europe 600 - awans do Developed (21

wrzesnia)

Najwazniejsze informacje:

Budimex

Budimex

Forte

Kruk

Sektor detaliczny

Sektor energetyczny

BGZ BNP Paribas

BGZ BNP Paribas

Konsorcjum z Budimeksem ma umowe z GDDKIA w todzi o wartosci 466 min PLN

Konsorcjum Strabagu i Budimeksu podpisato umowe z Generalng Dyrekcjq Drég Krajowych i Autostrad w
todzi na projekt i budowe fragmentu autostrady A1. Warto$¢ netto umowy to 466 min PLN. Budimex ma 50%
udziat w konsorcjum. Termin zakonczenia rob6t ustalono na 32 miesigce od daty zawarcia umowy, wytqczajgc
okresy zimowe. (PAP)

Budimex podpisat umowe z PKP PLK o warto$ci 479 min PLN netto

Budimex podpisat z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe na przebudowe uktadéw torowych wraz z infrastrukturqg
towarzyszqcq na linii kolejowej E59 odcinek Rokietnica - Wronki. Warto$¢ netto umowy to 479 min PLN.
Roboty majg potrwaé 22 miesigce. (PAP)

Forte w marcu ‘19 podejmie decyzje o rozpoczeciu inwestycji w pigtq fabryke mebli

Fabryka Mebli Forte, ktéra pierwotnie planowata rozpoczecie budowy pigtej fabryki mebli jeszcze w 2018 roku,
do konca | kwartatu 2019 roku podejmie decyzje, czy rusza z jej budowg w przysztym roku, czy przesuwa
rozpoczecie inwestycji na rok 2020 - poinformowat Mariusz Gazda, cztonek zarzqdu spétki. Dodat, ze powodem
wstrzymania rozpoczecia inwestycji w Suwatkach jest przede wszystkim niespodziewany spadek sprzedazy
mebli na rynkach Europy Zachodniej i w Polsce, zwiqzany prawdopodobnie z letnimi wysokimi temperaturami i
niecheciq klientéw do odwiedzania sklepow i zakupow mebli. Z drugiej strony Forte musi poprawi¢ rentowno$¢
sprzedazy, aby nie przekroczyé¢ kowenantéw, zdefiniowanych w warunkach pozyskanego przez spotke
finansowania. (PAP)

Kruk ma umowe zakupu wierzytelno$ci na rynku wtoskim o wartosci ok. 1,3 mld PLN

Spotka zalezna Kruka podpisata wigzqcq umowe zakupu na rynku wioskim portfela niezabezpieczonych
kredytow konsumenckich o tqcznej warto$ci nominalnej okoto 1,3 mld PLN. O wygranym przetargu w tej
sprawie Kruk informowat wcze$niej. (PAP)

Zabka planuje otworzyé w tym roku 700 sklepow

Zabka Polska, wiasciciel sieci sklepéw convenience, planuje otworzy¢ w tym roku 700 nowych placowek -
poinformowat w pigtek prezes Tomasz Suchanski. W ubiegtym roku spétka otworzyta 500 placéwek. Sprzedaz
sieci Zabka wyniosta w 2017 roku 7,2 mld PLN. (PAP)

URE ogtosit pierwsze w 2018 r. aukcje na sprzedaz energii elektrycznej z OZE
Urzqd Regulacji Energetyki ogtosit pierwsze w 2018 r. aukcje na sprzedaz energii elektrycznej z OZE. Aukcje
odbedg sie w dniach 17, 18, 19, 24, 25 pazdziernika br. (PAP)

KNF nie zgtasza sprzeciwu do przejecia Raiffeisen Bank Polska

Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia
przez BNP Paribas akcji Raiffeisen Bank Polska uprawniajgcych do wykonywania ponad 1/3 gltosow na WZ
Raiffeisen Bank Polska. Jednoczesnie Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita réwniez brak podstaw do
zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru kupna przez Bank BGZ BNP Paribas akcji Raiffeisen TFI w liczbie
zapewniajqcej przekroczenie 50% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosow na WZA Raiffeisen TFI. Komisja
ustalita, ze nabycie akgji Raiffeisen Bank Polska powinno nastgpi¢ do 31 marca 2019 roku. (PAP)

BNPP zwiekszy ptynnosé akcji BGZ BNP Paribas na GPW najpézniej do korica '23 - KNF
BNPP zobowigzat sie do zwiekszenia ptynnosci akcji Banku BGZ BNP Paribas na GPW do co najmniej 25% plus
1 akcja w terminie najpozniej do korica 2023 roku - poinformowata Komisja Nadzoru Finansowego. (PAP)
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Ambra

Novaturas

Erbud

Helio

Ronson

Kalendarz:

17 wrze$nia
17 wrze$nia
17 wrze$nia
18 wrze$nia
18 wrze$nia
18 wrze$nia
20 wrze$nia
21 wrze$nia

21 wrzesnia

Ambra chce wyptaci¢ 0,68 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd Ambry rekomenduje, by za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku wyptaci¢ dywidende w
wysokosci 0,68 PLN na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 24 pazdziernika, a jej
wyptata nastqpitaby 7 listopada. Decyzje o wyptacie dywidendy podejmie walne zgromadzenie zwotane na 10
pazdziernika. (PAP)

Sprzedaz w sierpniu wzrosta 23% r/r
Novaturas podat, ze obroty w sierpniu 2018 r. wyniosty 19,6 min EUR i byty 23% wyzsze r/r. Liczba klientow
wzrosta 0 30% r/r do 37,2 tys. (PAP)

Erbud rozbuduje budynek basenu w Toruniu za 41,9 min PLN netto

Erbud pozyskat zlecenie na modernizacje i rozbudowe budynku basenu w Toruniu. Umowa dotyczy roéwniez
prac zwigzanych z zagospodarowaniem terenéw wokot basenu na cele rekreacyjne. Warto$¢ zlecenia wynosi
41,9 min PLN netto. (PAP)

Helio spodziewa sie¢ straty w 1V kw. roku 2017/18

Helio spodziewa sie, ze wskutek utworzenia odpisu wynik netto ostatniego kwartatu roku obrotowego
2017/2018 (kwiecien - czerwiec 2018) bedzie ujemny. Helio podato, Zze odpis aktualizujgcy naleznosci
przeterminowane wyniesie 1,3 min PLN i zwigzany jest z kontrahentem "Piotr i Pawet Raport roczny za okres od
1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r., ktore spotka opublikuje w 30 pazdziernika 2018 r.". (PAP)

NWZ Ronsona zdecydowato o wyptacie 0,06 PLN dywidendy na akcje

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ronson Development zdecydowato o wyptacie akcjonariuszom 9,84 min
PLN, czyli 0,06 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 25 wrzes$nia, a dzien jej wyptaty to 4 pazdziernika.
Akcjonariusze Ronson Development zdecydowali takze o przeniesieniu siedziby spétki do Polski z Holandii.

(PAP)
Spoétka Wydarzenie
AB Raport kwartalny
Elektrobudowa Raport kwartalny
CccC Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Wielton Raport kwartalny
CcC Ex-div
Wegry Posiedzenie Banku Centralnego
ZE PAK Raport kwartalny
AmRest Raport kwartalny

wygasanie kontraktow WIG20; FTSE Russel - awans do Developed;

polskie akcje STOXX Europe 600 - awans do Developed



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



